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Novekvdé nyomas a globalis
és europai kodolaj- és dizelpiacon

Az elmult hetekben a transzatlanti politika meghataroz6 kérdésé-
vé valt a globalis kbolaj- és tizemanyagpiac alakulasa, mindene-
kel6tt a dizeliizemanyagok gyors aremelkedése. A dizel nagy-
kereskedelmi ara szeptember folyaman az eurbépai és amerikai
piacon meghaladta a hordénkénti 200 dollart, ami az irani habora
kezdete el6tti arszint nagyjabol duplaja, egyattal mintegy 100 dol-
laros és 100 szazalékos prémiumot jelent a nyersolajhoz képest.

Az aremelkedés hatterében az irani haborthoz kotheté kozel-
keleti exportingadozas, az orosz finomitok elleni ukran tamadasok,
valamint a finomitott kéolajtermékekre a belpiac védelme érdekében
kivetett kinai atmeneti exporttilalom all. A Nemzetkozi Energiatigy-
nokség (International Energy Agency, IEA) oktéber 14-én kiadott ké-
olajpiaci jelentése! szerint szeptember folyaman napi atlag 1,3 milli6
hordéval csokkent a kozel-keleti és orosz dizelexport, ami a globalis
kereslet 4,5 szazalékanak felel meg.

Jelen tanulmany arra a kérdésre keresi a valaszt, hogy rovid
tavon milyen politikai folyamatok mozgatjak a globalis dizelpia-
cot, és hogyan képes ezekhez alkalmazkodni az eur6pai ellatas a
téli idoszak elott és alatt.

1 ,Oil Market Report - October 2026", Nemzetk6zi Energialigynokség, hozzaférés: 2026.
oktdéber 14., https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2026 .



https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2026

MKINézbpont

Beavatkozasi kényszer
az amerikai félidés valasztasok el6tt

A kinalat sziikiilésébdl fakad6 aremelkedés fokozatosan megjelent a
kiskereskedelmi piacon is. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a benzin
gallonjanak atlagos kiskereskedelmi ara 4,2-r6l 4,6 dollarra, a dize-
1é 5,6-r6l 6,4 dollarra emelkedett,” bar jelentds regionalis eltérések
mellett: mig oktéber kdzepén a keleti parton és a déli orszagrészben
6 dollar alatt, a Kozépnyugaton pedig az orszagos atlaghoz hasonlé
aron lehetett dizelt tankolni, a nyugati parti atlag 7,3 dollar volt. Ez az
inflacios ratat is megemelte, a fogyaszt6i arak novekedésének iiteme
3,7 szazalékra n6tt szeptemberben.

Ezek a folyamatok a november 3-i félidés valasztasok kozeledtével
politikai dilemmat jelentenek Donald Trump amerikai elnok szamara.
Az Egyesiilt Allamokban az tizemanyagarak alakulasa hagyomanyo-
san dontd hatassal van a gazdasagi és inflaciés helyzet valasztoi meg-
itélésére — az el6z6 valasztasi kampanyban pedig maga Trump és a
Republikanus Part is a magas benzinarak miatt tamadta Joe Biden ak-
kori elnokat, illetve a Demokrata Partot. A dizelarak emelkedése pedig
azért kulonosen érzékeny kérdés, mert kiemelten érinti a hagyoma-
nyosan a Republikanus Parthoz hz6 mezbgazdasagi termeldket.’

Trump emiatt az elmult hetekben rovid tava beavatkozasokkal
préobalja letorni az aremelkedést, azonban ezek sikeressége minimum
kérdéses, mikozben az elnok kovetelései és kiillonutas 1épései Gjabb
fesziiltségforrast jelentenek a transzatlanti kapcsolatokban.

Az amerikai elnok oktdober 1-jén felszolitotta tobbek kozott
Franciaorszagot és Németorszagot, hogy a kodolaj- és dizelpiac ar-
szintjének és volatilitasanak csokkentése érdekében szabaditsa-
nak fel a piac szamara kell6 mennyiségli iizemanyagot stratégiai

2 Egy gallon 3,79 liter. ,Weekly Retail Gasoline and Diesel Prices”, U.S Energy and
Information Administration, hozzaférés: 2026. oktéber 14., https://www.eia.gov/dnav/
pet/pet pri_gnd dcus nus w.htm.

3 Truman Dickerson, Huileng Tan, ,Trump’s quest to bring down gas prices ahead of
the midterms is not going great’, Business Insider, 2026. oktéber 12., https://www.
businessinsider.com/oil-gas-diesel-prices-midterms-iran-russia-ukraine-saudi-
arabia-2026-10
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tartalékaikbdl. Sajtoértesulések szerint a felszolitast zart ajtok mo-
gott egy figyelmeztetés is kisérte: amennyiben az eurdpai orszagok
nem vallalnanak kell6 részt a piac normalizalasaboél, az Egyesiilt
Allamok exporttilalmat rendelhet el a dizelre vonatkozdan.*

Erre reagalva a G7 tagallamai oktober 2-an megallapodtak réla,
hogy a kovetkez6 négy hénap folyaman 100 milli6 hordényi kbolaj
és finomitott terméket szabaditanak fel.® Ugyanakkor egyméasnak el-
lentmond6 nyilatkozatokat kovetéen a Nemzetkozi Energialigynokség
kormanyzoétanacsanak oktober 15-i kozleménye tisztazta,® hogy az
intézkedés a gyakorlatban a G7 2026. marciusi megallapodasanak’ vég-
rehajtast jelenti: ebben a tagallamok eredetileg 400 milli6 hordé nyer-
solaj és olajtermék piacra dobasat vallaltak stratégiai tartalékaikbol,
amit késobb a tagallami felajanlasok mentén 425 millié hordéra emel-
tek. Ebbél szeptember végéig mintegy 330 millié hordét szabaditottak
fel, az oktober 15-én publikalt menetrend szerint a tagallami kapacita-
sok figyelembevételével rovid tavon tovabbi 20 millié6 hordét bocsata-
nak piacra, a maradék mennyiség feloldasat pedig felgyorsitjak.

Ez mérsékelt ambiciéra utal: Franciaorszag oktober elején azt
javasolta,® hogy az eurépai orszagok 50 millié hordé dizelt, mig az IEA
tobbi tagja 50 millié hordé nyersolajat bocsasson piacra, ehhez képest
a 20 millié hordés vallalas és a vilagos menetrend hianya nem hatott
megnyugtatolag a piacokra — sem az Egyesiilt Allamok kormanyara.

4 Kate Abnett, Jarrett Renshaw, John Irish, ,US tells France and Germany to release
diesel stocks or face US export ban, sources say”, Reuters, 2026. oktdber 2., https://
www.reuters.com/business/energy/us-tells-france-germany-release-diesel-stocks-or-
face-us-export-ban-sources-say-2026-10-01/.

5 ,G7 Leaders’ Statement on global energy security and market stability”, European
Council, hozzaférés: 2026. oktdber 2., https://www.consilium.europa.eu/en/press/
press-releases/2026/10/02/g7-leaders-statement-on-global-energy-security-and-
market-stability/.

6 ,IEA Governing Board statement on energy markets and security”, International Energy
Agency, hozzaférés: 2026. oktdber 15., https://www.iea.org/news/iea-governing-bo-
ard-statement-on-energy-markets-and-security .

7 LIEA Member Countries to Carry out Largest Ever Oil Stock Release amid Market
Disruptions from Middle East Conflict”, International Energy Agency, hozzaférés: 2026.
marcius 12., https://www.iea.org/news/iea-member-countries-to-carry-out-largest-
ever-oil-stock-release-amid-market-disruptions-from-middle-east-conflict.

8 Ben Munster, ,France floats major oil and diesel reserve release in response to US
pressure”, Politico, 2026. oktdber 2., https://www.politico.eu/article/france-floats-major-
release-of-oil-and-diesel-reserves-in-response-to-us-pressure/.
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A Bloomberg értesiilései szerint az amerikai tisztviselok legalabb 100
millié hordoés tovabbi készletfelszabaditast akartak elérni a marcius-
ban elfogadott kvota felett, de erre az europai tagok nem voltak hajlan-
doéak.® Egyelére azt sem kozolték, hogy ez milyen eloszlasban fog meg-
torténni a G7-orszagok kozott. Korabban Németorszag azt kozolte, hogy
nagysagrendileg 15 millié hordényi dizel, fGitéolaj és nyersolaj piacra
dobasat vallalja,'® mig Franciaorszag 10 millié hordényi dizel rovid tava
szallitasardl nyilatkozott,!! azonban példaul Olaszorszag értelmezésé-
ben az orszag teljesitette mar a marciusban vallalt kotelezettségét, igy a
tovabbi tartalékfelszabaditast (j targyalasokhoz kotné.!?

Donald Trump szorult helyzete és a G7 vonakodasa fényében okto-
ber 9-én dizelmegallapodast jelentett be Oroszorszaggal, allitasa sze-
rint Moszkva rovid tavon 300 ezer tonna, azaz nagyjabdl 2,25 millié
hordé dizelt szallit az Egyesiilt Allamokba, amit novemberben tovabbi
félmillié tonna, majd pedig tovabbi egymillié tonna kovet. A 1épés ér-
dekében a Trump-kormany ideiglenesen feloldotta az orosz dizelexport-
ra vonatkoz6 szankciokat, mig Oroszorszag felftiggesztette — a valsagos
hazai ellatasi helyzet miatt bevezetett — sajat exporttilalmat. Ugyanakkor
ez a mennyiség nem tilinik alkalmasnak sem a globalis, sem az amerikai
piac érdemi befolyasolasara: az amerikai kozlekedési szektor 6nmaga-
ban napi 2,9 millié6 hord6 dizelt fogyaszt, a globalis kereslet napi
29-30 milli6 hord6. Ennek fényében az Oroszorszag altal bejelentett
exportmennyiség nem lesz képes érdemi armérsékl6 hatast elérni: az
ugyanis rovid tavon egynapi amerikai fogyasztast sem fedez, és a beje-
lentés altal lefedett teljes mennyiség (amelynek pontos szallitasi idejét
nem konkretizaltak) sem éri el a globalis piac egynapi keresletét.

9 Eva Krukowska, Grant Smith, ,US Tells IEA Nations It's Unhappy With Emergency
Oil Release”, Bloomberg, 2026. oktdber 15., https://www.bloomberg.com/news/artic-
les/2026-10-15/us-tells-iea-nations-it-s-unhappy-with-emergency-oil-release.

10 Andreas Rinke, ,Germany to Release up to 15 Million Barrels of Oil under G7 Plan”,
Reuters, 2026. oktober 9., https://www.reuters.com/business/energy/germany-release-
up-15-million-barrels-oil-under-g7-plan-2026-10-09/.

11 ,France to Release 10 Million Barrels of Diesel from Stocks, French PM Says”,
Euronext, hozzaférés: 2026. oktdber 7., https://live.euronext.com/en/financial-news/
france-release-10-million-barrels-diesel-stocks-french-pm-says.

12 ,ltaly Open to More Oil Stock Releases If European Countries Meet Pledges”,
MarketScreener, hozzaférés: 2026. oktéber 8., https://www.marketscreener.com/
news/italy-open-to-more-oil-stock-releases-if-european-countries-meet-pledges-
ce785dded081f227.
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Az orosz megallapodas politikai szempontbol sem igérkezik sikeres-
nek. A lépés a republikanus oldalon is ellenkezést sziilt, a demokratak
mellett tobb kormanyparti szenator is kifogasolta azt, arra hivatkozva,
hogy a kongresszus 2022-ben torvényben tiltotta be az orosz energia-
hordozok behozatalat, amit az elnok nem biralhat feliil a térvényho-
Trump szeptember 18-an irta ala a néhai Lindsay Graham szenator
szankcids torvényét, amely Gjabb bilintetéintézkedéseket vezet be
orosz tisztvisel6kkel, a pénziigyi szektorral és energiaiparral szemben,
valamint legfeljebb 100 szazalékos védovamok kivetését tette lehet6-
vé az orosz €s irani olaj legfébb vasarloinak termékeire nézve. Trump a
tamadasok ellenére két nappal a jogszabaly életbe 1épése el6tt, okto-
ber 16-an ideiglenesen 60 napra felftiggesztette a torvényben szerep-
16 szankciok alkalmazasat, ami tovabbi kétparti biralatokhoz vezetett.

Két héttel a valasztasok el6tt nem tiinik realisnak egy ilyen ma-
velettel megvaltoztatni a valasztok benyomasait: az Ipsos a Reuters
szamara készitett felmérése szerint az amerikaiak 78 szazaléka Trump
vampolitikajat és az irani haboruat okolta az aremelkedésért, még a re-
publikanus taborban is 64, a bizonytalan szavazok korében 76 szaza-
1ék vélekedett igy;'® azaz Ukrajna hibaztatasa nem tudja feledtetni az
irani habort népszeritlenségét és a Trump gazdasagpolitikajaval valo
tagabb elégedetlenséget — bar az tény, hogy a szenatusi felmérések
szorossaga miatt relative mérsékelt elmozdulasok is szamottevd
politikai hatassal jarhatnak.

Ennek ellenére az elnok a jelek szerint az Ukrajnara valé nyomas-
gyakorlas fokozasaval probal Grra lenni a helyzeten: ukran katonai és
politikai vezet6k, valamint nyugati sajtéforrasok a napokban arrol
szamoltak be, hogy az Egyesiilt Allamok visszafogta az orosz légita-
madasokkal kapcsolatos informaciémegosztast, a NATO fegyverva-
sarlasi programja keretében (Prioritised Ukraine Requirements List)
megrendelt eszkozok leszallitasanak felfuggesztésével fenyegetett,
s6t, ukran hivatalos informaciék szerint a Patriot 1égvédelmi rakétak

13 Howard Schneider, Ann Saphir Jason Lange, ,Bipartisan majority of Americans blame
Trump policies for rising costs, Reuters/Ipsos poll finds”, Reuters, 2026. oktdber 9., https://
www.reuters.com/world/us/bipartisan-majority-americans-blame-trump-policies-rising-
costs-reutersipsos-2026-10-09/.



https://www.reuters.com/world/us/bipartisan-majority-americans-blame-trump-policies-rising-costs-reutersipsos-2026-10-09/
https://www.reuters.com/world/us/bipartisan-majority-americans-blame-trump-policies-rising-costs-reutersipsos-2026-10-09/
https://www.reuters.com/world/us/bipartisan-majority-americans-blame-trump-policies-rising-costs-reutersipsos-2026-10-09/

MKINézbpont

szallitasa ,atiitemezésre” hivatkozva le is allt, annak ellenére, hogy a
PURL euro6pai finanszirozo6i nagyszamau ilyen rakétakat mar ki is fizet-
tek.’ Emellett a Starlink katonai valtozatanak, a Starshield m{iholdas
rendszernek a muikodését is lekorlatoztak, amivel nemcsak szamos
ukran tamado6 dron bénult meg, de a Starshieldet hasznalo elfogd dro-
nok sem tudnak miikédni. Trump egy, az energiainfrastruktira elleni
tamadasokra vonatkozo tlizszuinetet is bejelentett, amelyet azonban a
jelek szerint nem targyalt le egyik féllel sem. Az oroszok toretlen ta-
madasai miatt oktober 15-én Volodimir Zelenszkij ukran elndk kozol-
te, hogy Kijev sem tartja magat az allitolagos tizsziinethez és folytatja
az orosz olajipari létesitmények elleni tamadasokat.'®

Az ukrajnai konfliktusnal joval jelentésebb vilagpiaci hatassal jaréd
irani habortban ezzel parhuzamosan nem latszik elmozdulas Trump
részérol.

Az eurodpai ellatasi helyzet

Az eurdpai unids szabalyozas szerint minden tagallamnak kotelezé
legalabb 90 napnyi nett6 importnak vagy 61 napnyi fogyasztasnak
— amelyik magasabb — megfelel6 méretii tartalékot fenntartani, de a
gyakorlatban a teljes unios tartalék szintje jelentésen meghaladja ezt.
A janiusi adatok szerint az Eur6pai Uniénak megkozelitéleg 155,8
millié tonna vészhelyzeti kdolaj- és tizemanyagkészlettel rendel-
kezik, ami nagysagrendileg 1,1 milliard hordénak felel meg — a
tomeg-térfogat atvaltas modszerétdl fiiggden.'® Ez a nagysagren-
dileg 500 milli6é tonnas éves unids fogyasztas kozel 30 szazaléka,
azaz rovid tavon a tartalékok fokozatos megnyitasa nem jelent
problémat.

14 Andreas llmer: ,Zelenskyy accuses US of delaying Patriot missile shipment”, DW,
2026. oktéber 20. https://www.dw.com/en/zelenskyy-accuses-us-of-delaying-patriot-
missile-shipment/a-79707951.

15 Daniel Flynn, Max Hunder, ,Ukraine hits Russian refinery as Zelenskiy says ,we're done’
with Trump’s energy truce”, Reuters, 2026. oktéber 15., https://www.reuters.com/world/
zelenskiy-says-ukraine-will-resume-strikes-russian-refineries-ft-reports-2026-10-15/.

16 ,Oil Products Stock Levels - Monthly Data”, Eurostat, hozzaférés: 2026. oktéber 14.,
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/product/page/NRG_STK_OILM.
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Ugyanakkor a dizelpiacon a sziikiil6 globalis finomitéi aktivitas
miatt rosszabb a helyzet: a legtobb uniés tagallam mellett az Egye-
sult Allamokat, az Egyesiilt Kiralysagot, Japant és Kanadat is tomoritd
Gazdasagi Egyiittmitikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development, OECD) tagallamainak tarta-
lékszintje nagysagrendileg 560 millié hordéra, haroméves mélypontra
csokkent juliusban az IEA legutobbi adatkozlése szerint, és azdta to-
vabb apadt. Mig a korabbi években a harmadik negyedévet a készletek
emelkedése jellemezte a dizelpiacon, addig jelenleg a fenti faktorok mi-
att mar a tél el6tt megindult a készletek leépitése. Az unios tagallamok
szamara mindemellett igy is el6ényosebb a finomitott termékek felsza-
baditasa, mivel az eur6pai régié komoly olajfinomité kapacitassal ren-
delkezik, amelyek az elmult idé6szakban szinte maximalis kapacita-
son miikodtek, igy a finomitott kéolajtermékek importjat illetben
kisebb a kitettség, mint a nyersolaj-import esetében.

Tovabbi kihivast jelent, hogy a finomitott kéolajtermékek mel-
lett a foldgaz vilagpiaci ara is fokozatos emelkedést mutat, mivel
a globalis kinalat e téren is szlkil: az iranyad6 holland t6zsdei
ar megawattoéranként 85 euréra nédtt oktdber kdzepén, szemben
az irani konfliktus el6tti 30 eur6s, illetve a kés6 tavaszi-koranya-
ri de-eszkalaci6 idején jellemzd 45 eurd korili szinttel.!” A katari
kozvetlen import kiesése, illetve a szabad cseppfolyositott fold-
gaz-kapacitasokért (LNG) az azsiai orszagokkal szemben folytatott
licitalas miatt az eurdpai tarozoi kapacitasok alacsonyabbak a ko-
rabbi évek atlaganal, oktéber 13-an 74 szazalékon alltak, szemben
a tavalyi 83 szazalékkal és a 2022-2024 kozott 90 szazalék feletti
értékkel.'® Ezzel egyiitt a téli idészakban nem kell ellatasi problé-
makra szamitani, a kockazatot az jelenti, hogy a piaci viszonyok
javulasa nélkil a tél végére kiugréan alacsony tarozoéi szintek ala-
kulhatnak ki, amik nehezitik a régi6 piaci helyzetét a jov6 évi gaz-
vasarlasok soran.

17 ING Bank N.V. ,Dutch TTF Natural Gas Future”, hozzaférés: 2026. oktdber 16. https://
www.ingmarkets.nl/markten/XCO00A1DKM59.

18 Ugné Keliauskaite, Ben McWilliams, Giovanni Sgaravatti, Georg Zachmann, ,European
natural gas imports”, Bruegel, 2026. oktdber 14., https://www.bruegel.org/dataset/
european-natural-gas-imports.
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Erre a helyzetre az Eur6pai Bizottsag a tagallamok kozotti koordi-
nacid javitasaval probal reagalni. Az unids targyalasok soran felmeruilt
a COVID-19 pandémia alatt mar alkalmazott gazkereslet-6sszevonasi
mechanizmushoz ismételt bevetése,! ami azon az elképzelésen ala-
pul, hogy az EU kozos fellépése esetén jobb piaci alkuerét tud kép-
viselni, mint a tagallamok egyenként, tovabba az igények Osszesité-
se és kozos képviselete a tagallamok kozotti arversenynek is gatat
szab — ez a javaslat ugyanakkor szuverenitasi okokb6l nem népszer
a févarosokban. Ursula von der Leyen, az Eurdpai Bizottsag elnoke,
az oktober 15-i unids csticson felvetette a stratégiai tartalékok 6sz-
szehangolasanak lehetdségét is, de a terv részletei még nem ismertek.

Ehhez hasonl6 javaslatok mertiiltek fel az olajpiaci helyzet hosszabb
tavu kezelése végett, a bizottsagi tervek kozott van a stratégiai tarta-
1ékokat illet6 koordinacid fokozasa, az informaciémegosztas javita-
sa és a kockazatok el6rejelzésére vonatkozd képességek fejleszté-
se. Ezek a javaslatok jelzik, hogy az EU mint szervezet, alacsony és
kozvetett befolyassal bir csupan az energiapolitika stratégiai vetii-
leteire, a tagallamok pedig legfeljebb puha eszkozoket hajlandéak
a Bizottsag kezébe adni.

Tartos aremelkedési kockazat

A jelenlegi kilatasok szerint az Eur6pai Unidéban nem kell ellatasi
problémakra késziilni a tél folyaman. A jelenlegi piaci helyzet alapjan
a foldgaz-, a kbolaj-, és a dizelellatas is biztositott, ezt az Eur6pai
Bizottsag is megerdsitette.

A kihivast az arindexalasi mechanizmus jelenti, amely soran glo-
balis keresleti és kinalati viszonyok — az eurdpai ellatasi és finomitoi
helyzettél fliggetlentil — is megjelennek majd a kontinensen. Ameny-
nyiben nem torténik rovid tavon konszolidacié a globalis piacon —

19 ,Council Agrees on Substance of New Measures on Joint Purchases of Gas and a
Solidarity Mechanism”, Council of the EU, hozzaférés: 2026. oktdber 10., https://
www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/11/24/further-measures-to-
tackle-the-energy-crisis-council-agrees-on-joint-purchases-of-gas-and-a-solidarity-
mechanism/.
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amire jelenleg kevés az esély —, akkor tartossa valhat az aremelkedés a
kozlekedésben, mezdgazdasagban, ezekhez kapcsol6do logisztikai te-
ruleteken, az ipari termelésben, ami tovabb erdsiti az eurdpai inflacids
nyomast. A készletfelszabaditasok ezt csak részlegesen és atmeneti-
leg képesek enyhiteni.

A Nemzetkozi Energiatigynokség oktober 14-én kiadott kdolajpi-
aci jelentése?® szerint a jelenlegi kilatasok alapjan a dizelpiacon nem
varhato rovid tava konszolidacio, 2027 elsoé félévében is sziik kinalat-
ra kell szamitani, ebben 2027 harmadik negyedévében johet érdemi
valtozas. A magas arak miatt a kdolaj- és tizemanyagkereslet enyhe
csOkkentésére lehet szamitani, de ez nem fogja ellenstlyozni teljesen
a kinalati problémakat.

Tovabbi probléma, hogy a geopolitikai helyzethez valé folyama-
tos alkalmazkodas jelent6sen emeli a logisztikai koltségeket.
A Hormuzi-szoros forgalma ugyan az utébbi idében némileg emel-
kedett — az Obol-menti orszagok exportja a konfliktus el6tti szint
haromnegyedén allt szeptemberben, beleértve a szorost megkerii-
16 vezetékek forgalmat is —, ugyanakkor a magas kockazatok miatt a
kereskedelem joval tobb hajot igényel, mint korabban: a folyamatok
irani és huaszi tamadasok miatt a jelenlegi modus operandi, hogy az
Obol-menti kikotékbsl a tankerek az Omani-6bolig hajoznak, ahol
atfejtik rakomanyukat egy masik tankerbe, és visszatérnek az Obol-
be. Emiatt iparagi szamitasok szerint a Kozel-Keletr6l Kelet-Azsiaba
tarto szallitmanyok esetén hordonként 34, az Egyestilt Allamokbol
Kelet-Azsiaba tarté szallitmanyok esetében hordénként mintegy 40
dollart tesz ki a szallitasi koltség, mas szoval, ez utdébbi itvonalon a
nyersolaj aranak 40 szazaléka a szallitasi koltség — tavaly ez az arany
még 7 szazalék volt, joval alacsonyabb arak mellett.?!

Az aremelkedésre az EU-tagallamai eddig jellemz6en a jovedéki ado
csokkentésével és nemzeti arsapkak bevezetésével reagaltak. Horvat-
orszag és Csehorszag a két eszkoz egylittes alkalmazasat jelentette be,

20 ,0il Market Report — October 2026", International Energy Agency, hozzaférés: 2026.
oktober 14., https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2026.

21 Arathy Somasekhar, Lisa Baertlein, ,Qil shipping costs spike, lifting prices from pump
to grocery”, Reuters, 2026. oktdber 15., https://www.reuters.com/business/energy/oil-
shipping-costs-spike-lifting-prices-pump-grocery-2026-10-15/.
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Szlovakia a nagykereskedelmi arrést szabalyozta és csokkentette
a tomegkozlekedési arakat, Hollandia, Svédorszag, irorszég és Portu-
galia ado6csokkentést, Gorogorszag dizelar-tamogatast, Olaszorszag
pedig arsapkat vezetett be. Az aremelkedés az EU-ban ismét napirend-
re hozta az energiaszektor kiilonad6janak kérdését, miutan a dizelki-
nalat sziikiilése jelentésen emelte a finomitéi marzsot. Az Eurdpai Bi-
zottsag ehelyett egyel6re a finomitokkal val6 ,stratégiai parbeszédet”
javasolt, ami a gyakorlatban az arcsokkentés kialkudasat jelentené a
kiilonad6 elkeriilése érdekében — am egyattal tigyelve ra, hogy a be-
avatkozas ne jarjon az eurépai finomitéi kapacitasok jovébeli csokke-
nésével, beruhazasok elmaradasaval.

Politikai szempontb6l tovabbi kockazatot jelent, hogy Donald
Trump nyomasgyakorlasa tilmutat egy atlagos energiavalsag kezelé-
sének moédszerén, és kérdéseket vet fel a jovével kapcsolatban.

Egyrészt az orosz energiahordozokroél valo levalas eredményeképp
az europai régié egyik legnagyobb LNG?%-, nyersolaj-, és finomitott k6-
olajtermék? beszallit6ja az Egyesiilt Allamok lett, ezért a transzatlanti
energiatigyi kapcsolatok stabilitasa sokkal fontosabb, mint barmikor
korabban. Emiatt Trump nyomasgyakorlasa, kiilondsen az exportkor-
latozasok felvetése vészjelzésként értelmezhetd, amelyre siirgbsen
hossza tava megoldast kell talalni. Masrészt a folyamatosan atalaku-
l6ban 1év6 globalis kéolajpiacon is egyre nagyobb teret nyer maganak
Washington, és komoly érdekérvényesitd képességekre tesz szert,
mivel mind a nyersolaj, mind pedig a finomitott termékek exportala-
saban a vilag egyik legfontosabb — ha nem a legfontosabb — szerepét
tolti be. Ebbél kifolyolag az Eurdpai Uni6 szamara tovabbra is stirget6
kérdés a diverzifikacio és az energiafiiggetlenség eldbmozditasa.

Némi politikai tokét kolcsonoz Eurdpanak, hogy mig az amerikai
tartalékok nagyobb részét a nyersolaj teszi ki, addig az EU-ban ma-
gasabb a finomitott tizemanyag aranya a tartalékokban, igy: az tizem-
anyag-tartalékok felszabaditasa jelent6sebb rovid tava piaci hatast

22 ,Where Does the EU's Gas Come From?”, Council of the European Union, hozzaférés:
2026. oktéber 10., https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/where-does-the-
eu-s-gas-come-from/?trk=article-ssr-frontend-pulse_little-text-bloc.

23 ,EU oil imports value up by 56%, volume stable in Q2 2026", Eurostat, hozzaférés:
2026. oktodber 14., https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-
20260922-2.
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képes kifejteni, mint az amerikai nyersolaj-készlet piacra dobasa.
Masrészt az esetleges amerikai dizelexport-tilalom a belf6ldi piacon is
problémakat okozna: mivel az Egyesiilt Allamok napi 1,1 millié hordo6-
val tobb dizelt termel, mint amennyit fogyaszt, az exporttilalom id6-
vel a finomitéi aktivitas visszafogasat tenné sziikségessé, ez azonban
a termelési folyamatok Osszeftiggése miatt a benzin- és kerozin-ter-
melésre is negativ hatassal lenne. (Mindazonaltal a Trump-kormany
lépéseit a jelek szerint inkabb a politikai kommunikacios motivaciok
vezérlik, mintsem a pusztan piaci megfontolasok.)

A globalis és igy az eurdpai piaci helyzetre is dont6 hatassal lesz
az Egyesiilt Allamok félidés valasztasa, valamint az irani és ukrajnai
konfliktus alakulasa. Amennyiben a Kongresszusban a felmérések-
nek megfelel6éen demokrata parti tobbség alakul ki, az jelent6sen
korlatozza majd az elnok cselekvési szabadsagat, és egyebek mellett
az energiapolitika tertiletén is megkotheti Trump kezét. Masfeldl a
belpolitikai patthelyzet fokozhatja Trump aktivitasat a kilpolitikai
teriileten, ahol az elnoki jogkorok tagabbak (és a jogorvoslati lehet6-
ségek joval hosszabb id6t vesznek igénybe, mint a politikai cselekvés).
Az irani konfliktus tartdés de-eszkalacidja nélkil mindenesetre nem
realis a rovid tava piaci konszolidacio.
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