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Horvath Marcell, vezetd kutatd, MKI

A VILAGGAZDASAG A GEOPOLITIKA ARNYEKABAN

A Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund, IMF) 2026. tavaszi
ulése ismét arra vildgitott rd, hogy a vildggazdasag kildtdsait ma mdr egyre
kevésbé lehet a geopolitikai kockdzatoktdl elvdlasztva értelmezni. Az azok
miatt kialakuld fesziltségek ugyanis mindinkdbb 6sszefliggnek az energiadrak
emelkedésével, az inflicié alakuldsdval és igy a novekedési lehetdségekkel
is. A geopolitikai toredezettség és az elhuizddd vagy kiszélesedd regiondlis
konfliktusok 6nmagukban is alakitjdk a globdlis gazdasdgi kornyezetet, hiszen
jelentés mértékben akaddlyozzdk a bévilést és destabilizdljadk a globdlis
piacokat. De ezek a kedvezdtlen geopolitikai hatdsok leginkdbb az eurdpai piacot
érintik, igy Eurdpa valamennyi orszdgdnak kifejezetten borus kildtdsokkal kell
szdmolnia. A helyzetet tovdbb rontja az amerikai—kinai versengés, valamint a
protekcionista gazdasdgpolitikai fordulat.

De nemcsak a vildggazdasidgban érvényesil egyre fokozottabban a
geopolitikai faktor, hanem a Bretton Woods-i intézményrendszerbe, vagyis
az IMF-be és a Vildgbankba is mind nyiltabban tér vissza a nagyhatalmi
rivalizdlds. Kina és az Amerikai Egyesiilt Allamok az utdbbi szintereken is
egymadssal versengd, de eltérd stratégidkat kovet. A két fél megkozelitésének
a koz6s vondsa, hogy egyik sem tekinti a nemzetkozi pénzigyi intézményeket
politikailag semleges térnek. Peking — a multilateralizmus védelmezéjeként
— a fejlédé dllamokat az amerikai protekcionizmussal szemben segit6 reform
igényével 1ép fel, ugyanakkor a geopolitikai célja, hogy a kvétdk mdédositdsdval
nagyobb intézményi sulyt és befolydst szerezzen magdnak. Washington
azonban a Vildgbank és az IMF kezdeti szerepét dllitand vissza, amikor az
USA-é volt a meghatdrozd irdnyitd pozicié. Annyit viszont viltoztatna, hogy
az energiabiztonsagnak, a kritikus nyersanyagokhoz valé hozzaférésnek és az
elldtdsi ldncok diverzifikdcidjdnak az intézményes szintre emelésével kivinja
elérni a Kindtdl vald fiiggdség visszaszoritdsit. A vildggazdasdgban kozelgd
viharfelh6khoz hasonldan az IMF és a Vildgbank miikodésére is egyre nagyobb
arnyékot vet a nagyhatalmi versengés.
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BORUS GAZDASAGI KILATASOK

Az utébbi években az amerikai—kinai vdmhdbord és az uj protekcionista
gazdasagpolitikdbdl eredd nagyfoku bizonytalansdg jelenti a geopolitikai
tényez6t a vildggazdasdg alakuldsdban. E negativ hatdsokat eddig még
ellensulyozni tudtdk a technoldgiai és az innovicids beruhdzdsok, tovdabba
a techpozitiv hangulathoz azt tdmogaté pénziigyi kondicidk és 6sztonzdék
is kapcsolédtak. Azonban a kozel-keleti konfliktus és a Hormuzi-szoros
lezardsa a vildggazdasig egyik kozponti strukturdlis kockdzatava valt, mivel
kozvetleniil befolydsolja az energiadrakat, az infliciét és a globalis névekedési
palydt. A geopolitikai konfliktusok mdra mar nem csupdn kulsé zavarok, de a
makrogazdasdgi elérejelzések egyik alapvetd véltozéjava valtak.

Mindezek kovetkeztében az IMF és a Vildgbank a kozos tavaszi iilésén is
kiemelten foglalkozott a geopolitikai kérdésekkel. Az évikét alkalommal rendezett
nagyszabdsud washingtoni egyeztetéstikre a globalis pénzigyi vildg vezetdi —
pénziigyminiszterek, jegybankelnokok, nemzetkozi szervezetek elsé emberei —,
piaci szereplék, kozgazddszok, elemzdk és a globdlis média képviseldi gytilnek
Ossze. Mig a tavaszi iiléseken (dprilisban) tilnyomérészt a makrogazdasigi
kildtdsokra, a World Economic Outlook (WEO) gazdasdgi eldrejelzéseire és
a globalis stabilitdsi jelentésre fokuszdlnak, addig az &szi megbeszéléseken
(oktéberben) a stratégiai kérdéseknek, a kvdtarendszerek és a hosszd tdvd
reformok tigyének, valamint a tagorszdgok gazdasagpolitikai konzultdcidinak
biztositanak els6bbséget. Mindkét férumon tlést tart a Nemzetkozi Monetdris
és Pénziigyi Bizottsdg (International Monetary and Financial Committee,
IMFC) és a Fejlesztési Bizottsdg (Development Committee, DC) is, amelyen a
nagyhatalmak vezetdi kozvetlentil ttkoztetik a prioritdsaikat. Az idei, gyorsan
véltozé helyzet miatt dprilisban az IMF hdrom (alap-, kedvezdtlen, silyos) esetre
sz0l6 forgatékonyvet is készitett, amelyekben ahdbordidétartama, intenzitdsa és
kiterjedése alapjdn kilonboz6képpen szdmolt. Az alapforgatékonyv abbdl indul
ki, hogy a konfliktus révid ideig tart, korldtozott kiterjedésti lesz, és nem bénitja
meg tartdsan az energiaelldtdst, igy az energiadrak tekintetében kb. 19 szdzalékos
emelkedés varhato, és az elldtdsi lancok viszonylag gyorsan helyredllnak. Az IMF
ennek alapjan a 2026-os globadlis elérejelzését a kovetkez6képpen mddositotta:
a novekedés a kordbban jelzett 3,4-r6l 3,1 szdzalékosra csokkenne, az inflacié

mértéke pedig 4,4 szdzalékra emelkedne.
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A kedvezétlen forgatékonyv ennél nagyobb kockdzati szinttel szdmol,
valamint szélesebb kori regionalis instabilitdst és elhuzddé zavarokat feltételez.
Az erre vonatkozd eldrejelzés szerint az olaj dra 2026-ban hordénként kb. 100
dolldrra emelkedik, de 2027-ben nagyjdbdl 75 dolldrra esik vissza. A mdsodik
negyedévben a gdz dra Eurépdban és Azsidban 160 szdzalékkal emelkedhet az
alapforgatékonyvben szerepld értékhez képest, azonban jovére azon a tertiletenis
nagyrészt visszarendezédés varhatd. Mindez tartésan magasabb energiadrakat,
megugré infliciét és szigorodd globalis pénziigyi feltételeket okozhat az év
masodik felében. igy az idei glob4lis névekedés 2,5 szdzalékosra eshet vissza, mig
az infl4cié 5,4 szdzalékosra néhet.

A sulyos helyzetre késziilt forgatokényv szerint kritikus gazdasagi sokk
vérhatd, és az energiaelldtdsi zavarok jovére is folytatédnak. Emellett suilyos
makrogazdasdgi instabilitds, az energiaelldtds tartds blokkoldsa (pl. Hormuzi-
szoros) és az alapvetd nyersanyagok drdnak a robbandsszerd emelkedése
szerepel az eldrejelzésben. Ennek megfelelGen a globdlis névekedés 2026-ban
2,1 szdzalékosra esne vissza, és a vildggazdasdg nagyon kozel kertilne egy olyan
globdlis recesszidhoz (2% alatti novekedési item), mint amilyen a 2008-2009-
es globdlis pénzlgyi vlsdg, majd a Covid 19-vildgjdrvany kovetkeztében alakult
ki. A negativ hatdsok tartdssdga miatt 2027-ben a novekedés 2,2 szdzalékosra
csokkenhet, mig az infldcid nagysdga idén elérheti az 5,8 szdzalékot, j6vére pedig

még magasabbra, 6,1 szdzalékra emelkedhet.!

EUROPA NEHEZ HELYZETBEN

AzIMFszerintEurdpa,dekilondsen akozép- éskelet-eurdpaitérség sériilékennyé
vélhat az Ujabb hdbord miatt. A kelet-kozép-eurdpai térség (KKE) geopolitikai
kiszolgdltatottsdga abbdl fakad, hogy egyszerre érvényestl az energiadraknak,
a gyenge kiilsd keresletnek és a német ipari ciklus lassuldsanak vald kitettsége.
Az IMF-nek az Eurdpdra sz6ld eldrejelzése” a kozel-keleti konfliktus okozta
energiadrsokk hatdsdra 1,3 szdzalékos — azon belil az eurézéndra vonatkozéan
1,1%-0s — novekedést és 2,6 szdzalékos infliciét vetit elére erre az évre. A
kontinens a 2022-ben kirobbant orosz—ukrdn utdn a jelenlegi kozel-keleti haboru

kovetkezményekéntismét egy energiakrizissel szembesiil, amely egyszerre fékezi

1 »World Economic Outlook: Global Economy in the Shadow of War”, International Monetary Fund
(IMF), 2026. 4prilis 22., https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/april/english/text.pdf.
2 »Regional Economic Outlook: Europe”, International Monetary Fund, 2026. dprilis, https://www.imf.
org/en/publications/reo/eu/issues/2026/04/17/regional-economic-outlook-europe-april-2026.
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anovekedést, emeli az inflacidés nyomdst, és néveli a bizonytalansdgot, mikézben
aberuhdzds és a fogyasztds gyengiilése mar rovid tdvon is érzékelhetd. A jelentés
kalon hangsulyozza, hogy a probléméra adandé vélasz nem lehet széles kord,
fiskdlisan koltséges kompenzacid, inkdbb célzott, dtmeneti tdamogatisokra és az
energiafliggdséget csokkentd reformokra van szitkség.* Eurépa nehéz helyzetét
mutatjdk az Eurostat dltal kozolt idei els6 negyedéves GDP-szamok, amelyek
egyértelml lassuldst jeleznek, és a stagnilds veszélyére figyelmeztetnek.*
Rdaddsul a lassulé dinamika kapcsédn csak részben lehet az irdni hdbordra és
az energiavdlsdgra hivatkozni, hiszen a kozel-keleti konfliktus csak februar
utolsé napjaiban robbant ki, tehdt a tényleges hatdsai varhatéan majd késébb

jelentkeznek teljes mértékben.

A BRETTON WOODS-I INTEZMENYEK A GEOPOLITIKA FOKUSZABAN

A tavaszi IMF-ulések egyik érdekes fejleménye, hogy kidertilt, a Bretton Woods-i
intézmények is egyre inkdbb a nagyhatalmi versengés terepévé valnak. Ezt az is
mutatja, hogy az IMFC végén — az elmult évekhez hasonlédan — most sem sikeriilt
egy minden résztvevd dltal elfogadott kozos nyilatkozatot kiadni. A téréspontot
az orosz—ukrdn hdboru jelentette, amelynek a kitorése 6ta a tagdllamok kozott
nincs egyetértés annak, de mas geopolitikai konfliktusoknak a megitélésében
sem. A nyugati orszagok erdsebb kritikdt strgetnek Moszkvaval szemben, mig
Oroszorszag és tobb, viszonylag semleges dllam ellenzi azt. A konszenzus hidnya
miatt k6z6s kozlemény helyett a gazdasédgi férumon is csak elndki nyilatkozatok
(Chair’s Statement) sziiletnek. Ez jél mutatja, hogy bdr az IMF és a Vildgbank
tovabbra is a globdlis gazdasdgi stabilitds kulcsintézménye, a mikodéstket
egyre inkdbb a geodkondmiai érdekek és a stratégiai szempontok hatdrozzdk

meg: tobbek kozott az USA és Kina is eltéré megkozelitési szerepet szdnna nekik.

KINA: A MULTILATERALIZMUS SZOSZOLOJA

A kinai jegybank elnoke, Pan Kung-seng az IMFC-tlésen elmondott beszédében
ismét hazdjanak a multilateralizmus melletti elkotelez6dését hangsulyozta. Az

amerikai protekcionizmussal szembeni dlldsfoglaldsaként pedig kijelentette,

3 Alfred Krammer, ,Reforming Europe under Pressure”, IMF Blog, 2026. dprilis 17., https://www.imf.
org/en/blogs/articles/2026/04/17/reforming-europe-under-pressure.
4 Babos Andrds, ,Itt a friss eurépai GDP-rangsor”, Portfolio, 2026. 4prilis 30., https://www.portfolio.hu

azdasag/20260430/itt-a-friss-europai-gdp-rangsor-833838.
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hogy az IMF-nek is ezt kellene tennie: legyen ,bdstya” az unilateralizmus
erds0désével szemben. Szerinte ugyanis a kereskedelmi protekcionizmus nem
képes megoldani a globdlis egyensulytalansdgokat, helyette a stabil, racionilis
és kiszdmithatd egyuttmikodésre van szitkség. Ezzel a jegybankelndk is annak
az egyre er6s6d6é aggodalomnak adott hangot, amely a vildggazdasdgnak
az Egyesilt Allamok és Izrael Irdn elleni hdbordja, valamint a sulyosbodé
energiavalsdg kovetkeztében vérhatd kildtdsaival kapcsolatban fogalmazddik
meg.® A gyorsan véltozé nemzetkozi gazdasdgi kérnyezet megkoveteli, hogy az
IMF tovdbb erdsitse a gazdasagi felugyeleti szerepét: adjon adekvat szakpolitikai
ajanldsokat a novekvd kockdzatok elkeriilésére vonatkozdan, mozditsa el a
tagorszagok kozotti makrogazdaségi politikdk erételjesebb kommunikacidjdt és
koordindcidjat, valamint 6rizze meg a globdlis gazdasagi és pénziigyi stabilitdst.

Peking mdr régéta igyekszik magidt a globdlis Dél érdekeinek a
képviselGjeként poziciondlni, és vezetS szerepre torekszik a multilaterdlis
intézményekben is. Ennek megfelelen Pan kitért a régdta virt IMF-reform
fontossdgdrais. Mintelmondta, atagdllamikvdtarendszer és a szavazati struktdra
nem titkrozi megfeleléen a 21. szdzad tényleges gazdasigi eréviszonyait. A
feltérekvd gazdasdgoknak (pl. Kina, India, Brazilia) a viliggazdasdgban betoltott
szerepe ugyanis jelentésen megndétt, mig a hagyomdnyosan dominédns nyugati
orszagoké ardnyaiban csokkent. E gazdasdgi valtozdsok azonban nem jelennek
meg a kvdtdkban és a szavazati ardnyokban, igy a fejl6dé vildg jelentSsen
alulreprezentalt a gazdasdgi sulydhoz képest.® A reformtorekvések célja, hogy ez a
helyzet megvdltozzon, és nagyobb teret kapjon a globalis Dél képviselete. Ahogy
Pan fogalmazott: el$ kell mozditani a globdlis korményzdsi rendszer reformjdt,
erésiteni kell a fejl6dé orszagok hangjdt, és elé kell segiteni egy igazsdgosabb és
nyitottabb globalis gazdasagi és kereskedelmi rend kialakitdsat.”

A kinai pénzigyminiszter, Lan Fo-an pedig a Vildgbank részvényesi
reformjdnak a sziikségességét hangsulyozta, valamint azt, hogy a szervezet az

eddigieknél nagyobb 6sszegekkel finanszirozza a fejl6d6 orszagokinfrastruktura-

5 Ralph Jennings, ,,China Presses IMF for Quota Reform, Better Surveillance of Advanced Economies”,
South China Morning Post, 2026. aprilis 20., https://www.scmp.com/economy/global-economy/article/3350718
china-presses-imf-quota-reform-better-surveillance-advanced-economies.

[3 A jelenleg az USA 16,5%-nyi szavazati részesedéssel rendelkezik, mig a vildig mdsodik legnagyobb
gazdasdga, Kina 6, a harmadik, India pedig 2,63%-kal, de péld4ul Afrika egésze Gsszesen 5%-os szavazati ardnnyal
bir. Ugyanakkor a jelenlegi szabdlyozds szerint minden, az IMF-et érint6 fontos kérdés eldoéntése (pl. kvétareform)
85%-0s tobbséghez kotott, igy az USA egymaga blokkold kisebbséget tud alkotni a legjelentdsebb, stratégiai
kérdésekben.

7 ,Governor Pan Gongsheng Attends the 53rd Meeting of the International Monetary and Financial
Committee”, The People’s Bank of China, 2026. 4prilis 18., https://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/2026/2026

041723165939377/index.html.
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fejlesztését, az tizleti kornyezet javitdsat és a munkahelyteremtést. Ugyanakkor
hazdja mélyebb egytuttmikodésére és aktiv részvételére is igéretet tett.®

Az addssdgkezelés szintén a tavaszi Ulések egyik legfontosabb, dm
kevésbé kiemelt geopolitikai témdja. A fejl6d6é orszdgok jelentés része az
addssdgdllomdnydnak a novekedésével, a finanszirozdsi koltségei emelkedésével
és a devizatartalékai sérulékenységével kénytelen szembenézni. Ebben a
helyzetben pedig az IMF-programok, az addssidg-dtiitemezések és a hitelezdi
koordindcidk nem pusztdn pénziigyi stabilizdcids eszkozok, hanem kilpolitikai
befolydsszerzésicsatorndkis. Af6 kérdés az, hogykihatdrozzamegavilsidgkezelés
szabdlyait: a nyugati hivatalos hitelez6k, Kina, a multilateralis intézmények vagy
a magdnhitelez6k. Ezért az IMF-reform és az addssdg-dtlathatdsdg korili vitdk
is a globdlis Dél feletti befolydsért folytatott verseny részét képezik. Amelyik fél
képes finanszirozast, addssagkonnyitést vagy szerkezet-dtalakitdsi megoldést
kindlni, az politikai mozgésteret is nyer. Osszességében kijelenthetd, hogy Peking
a protekcionizmus kritikdjdn és a kvitareform kovetelésén keresztiil a meglévd

intézmények keretein beliil torekszik a glob4lis sulydnak a novelésére.

VISSZA A KEZDETEKHEZ

Donald Trump a mdsodik eln6ksége megkezdése 6ta a hagyomdnyos nemzetkozi
szervezetek (ENSZ, NATO, IMF és Vildgbank) reformjait siirgeti, hogy azok
jobban illeszkedjenek az Egyesiilt Allamok 4ltal elképzelt 4j vildgképhez. Scott
Bessent pénziigyminiszter pedig mar 2025-ben jelezte, hogy a Bretton Woods-i
intézmények kevésbé aktiv szerepvillaldst ldtndk megfelelének. Ugyanis szerinte
az IMF tulterjeszkedett a hagyomdnyos feladatain, és a globdlis gazdasdg
feligyelete helyett ,klimavaltozdssal, gender- és tdrsadalmi kérdésekkel”
foglalkozik. A Vildgbanknak szintén az eredeti céljaihoz vald visszatérést, illetve
az erGforrdsainak az azokra torténé hatékonyabb felhaszndldsdt javasolta,
ugyanakkor kijelentette, hogy az energidval kapcsolatos fejlesztési stratégidt
kellene mindenek f61é helyeznie.” Bessent az IMF 2026. tavaszi tilésén ismét azt
hangsulyozta, hogy a Bretton Woods-i intézményeknek vissza kellene térnitik az

eredeti céljaikhoz. Washington azonban a fejlesztési intézmények funkcidjanak

8 ,Lan Fo’an Attends 113th Meeting of the WBG—-IMF Development Committee”, Ministry of Finance,
the People’s Republic of China, 2026. aprilis 18., http://www.mof.gov.cn/en/news/mn/202604/t20260418_3987866.
htm.

9 Daniel Fletley, ,Bessent Says US Backs IMF and World Bank, While Calling for Reforms”, Bloomberg,
2025. dprilis 23., https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-23/bessent-says-us-backs-imf-world-

bank-while-calling-for-reforms.
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az Ujraértelmezésével elsGsorban nem azt kivdnja elérni, hogy politikamentessé
véljanak, inkabb azt, hogy jobban az amerikai érdekekhez és stratégiai célokhoz
igazodjanak.

Az amerikai dlldspont szerint a Vildgbanknak a szegénység csokkentését,
a névekedés tdmogatdsdt, az energia-hozzaférés bdvitését és a fejl6ds orszagok
onéllésdganakazerdsitésétkellismétafbprioritdssd tennie. Amunkahelyteremtés
kulcsfontossdagu a gazdasdgi novekedéshez és a stabilitds eléréséhez, ezért a
szervezetnek modositania kell a 45 szdzalékos klimafinanszirozdsi céljan, mivel
az jelentds hatékonysdgvesztést okoz, és torzitja a gazdasdgi dontéshozatalt.
Ugyanakkor az energiatechnoldgidk terén tdmogatnia kell mindegyiknek a
fejlesztését (all-of-the-above), példdul a megfizethet$ és megbizhaté forrdsok
kozil a foldgdzra vonatkozd korldtozdsok megsziintetésével.' Ez a megkozelités
a kordbbi klimaorientdlt fejlesztéspolitika kritikdja mellett egy geopolitikai célt
is rejt, elsésorban a kritikus dsvanyok vonatkozdsdban. Azok ugyanis kézponti
szerepet jdtszanak a gazdasdgi n6vekedésben, a technoldgiai vezet szerepben és
az orszdgok gazdasdgi biztonsdgédban, igy a Vildgbanknak tdmogatnia kellene az
elldtdsi lancaik diverzifikdldsdt segité programokat.

Manapsdg a kritikus dsvdnyok, az energia-infrastruktira, a nukledris
energia ésazelldtdsilancok valtak alegfontosabb geopolitikai témakka. Marpedig
aritkafoldfémek ésnéhdany maskritikus dsvdny terén Kina jelentés dominancidval
rendelkezik: 2025-ben a globdlis ritkafoldfém-kitermelés mintegy 60-70
szazaléka az orszagon beltl zajlott, mig a finomitds és a szétvalasztis tekintetében
akinai részesedés elérheti a 90-91 szdzalékot is." Igy a ritkaféldfémek (kiiléndsen
az exportkorldtozdsuk) komoly mozgésteret és befolydst biztositanak Kindnak a
kereskedelmi és a geopolitikai kérdésekben, tovibbd meghatdrozé szerepet az
USA-val és a fejlett Nyugattal szemben.” Amennyiben Washingtonnak sikeriil 4j
profilt adnia a Vildgbank tevékenységének, akkor az nemcsak fejlesztéspolitikai,
hanem geodkondmiai eszkozzé is valhat, egy olyan intézménnyé, amelyen
keresztiil az Egyesiilt Allamok csékkenteni tudja a fejl6d8 orszdgok kinai
fuggdségét.

10 ,,Secretary Bessent IMFC-DC Statement”, U.S. Department of the Tresury, 2026. dprilis 15., https://

1 Tae-Yoon Kim et al., ,,Wlth New Export Controls on Critical Minerals, Supply Concentration Risks
Become Reahty IntemutwnalEnergyAgeng), 2025. oktober 23, https://www.iea.org/commentaries/with-new-

Intézet, 2025. augusztus 28., https: .
utokartyak-a-globalis- hatalml ]atszmaban.pdf.
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Az IMF dulései ma mdr nem csupdn a szdraz szamokrdl és a kozgazdasagi
modellekrdl szdélnak: idén tavasszal a Bretton Woods-i intézmények mdr a
geopolitikai események egyik {6 szinterévé valtak. Ennek megfeleléen — ahogy
arrdl mar sz volt — az aprilisi WEO is lényegében kizdrdlag a geopolitikdval
foglalkozott. A jelenleg zajlé konfliktus elhuzéddsa és az energiapiaci
bizonytalansdg fennmaraddsa noveli annak a kockdzatdt, hogy az IMF
kedvezétlenebb forgatékonyvei vélnak irdnyad6vd.” Krisztalina Georgieva,
az IMF vezérigazgatdja szerint a kozel-keleti hdboru globdlis, aszimmetrikus
gazdasdgi sokkot okoz, amely az energiadrakon és az elldtdsi ldncokon keresztil
tartdsan rontja a ndvekedési kildtdsokat, és még béke esetén is maradandd
hatdsa lesz. Egyben arra figyelmeztetett, hogy a protekcionista, egyoldalu
vélaszlépések tovdbb stlyosbitjdk a helyzetet. Osszességében tény, hogy a
kozel-keleti geopolitikai fejlemények sulyos makrogazdasigi és pénziigyi
kovetkezményekkel sokkoljdk a vildggazdasdgot, mikézben a geopolitika dltal
okozott tartds bizonytalansdg a glob4lis gazdasdg ,,4j normalitdsdvd” valt."

Kilondsen igaz ez Eurdpdra. 2022-utdn az Eurdpai Unié most ujbdl
ismerds helyzetbe kertlt: ezuttal a kozel-keleti haboru kévetkeztében kialakuld
energiapiaci sokk fenyegeti. Az djabb geopolitikai konfliktus ismét a névekedés
lassuldsdt vonhatja maga utdn, és az Eurépa minden dllam4t érinteni fog. S6t, a
sulyosabb forgatékonyv szerint az EU a recesszidhoz is kozel kertilhet, mikozben
az infldcié megkozelitheti az 5 szdzalékot. A dontéshozdknak ezért gyorsan és
célzottan kell reagdlniuk, mert az egyre kiszamithatatlanabba vélé vildgban,
ahol a sokkok mdr mind stirtibben és Gsszetettebben térnek vissza, az stratégiai
elény is lehet. A geopolitikai és a gazdasdgi vélsdgokkal szembeni ellendllé
képesség megerdsitésére olyan reformokra van sziikség, amelyek csokkentik a
sértlékenységet, de nem pazaroljik el az eréforrdsokat.

A geopolitika nemcsak a gazdasdgi eldrejelzéseknek kertlt a
fékuszpontjdba mint alapvetd és meghatdrozé alakité tényezd, hanem magdban
az intézményrendszerben is egyre hangsuilyosabban jelentkezik a geopolitikai

versengés. Az IMF férumain tapasztalhatd konszenzushidny is arra utal, hogy a

13 Az Egyestilt Arab Emirségek bejelentette, hogy majus 1-jével kilép az OPEC-bé], Trump elnok pedig
meghosszabbitotta a Hormuzi-szoros elleni blokddot. A két bejelentés hatdsdra az olaj dra ismét kilétt, és a hdbord
sordn a legmagasabb szintre, 125 dollar kornyékére emelkedett, majd visszadllt a 100-110 dolldr kozotti savba.

14 »Press Briefing Transcript: International Monetary and Financial Committee, Spring Meetings 2026”,
International Monetary Fund, 2026. dprilis 17., https://www.imf.org/en/news/articles/2026/04/17/tr-04172026-
transcript-imfc-press-briefing-spring-meetings-2025.
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globdlis gazdasigi kormdnyzds hagyomdnyos mechanizmusai nehezen tudnak
alkalmazkodni a fokozddé geopolitikai blokkosoddshoz. Kina és az Egyestlt
Allamok egyarant a Bretton Woods-i intézményrendszer reformjat siirgetik, de
eltérd célokkal éslogikaval, a sajdt pozicidjuk erésitésével kivanjak azt dtalakitani

és az 4j geopolitikai realitdsokhoz adaptdlni.
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