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Mekkora gazdasagi karokat okoztak
Europanak az Oroszorszaggal
szembeni szankciok?
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MEKKORA GAZDASAGI KAROKAT OKOZTAK
EUROPANAK AZ OROSZORSZAGGAL SZEMBENI
SZANKCIOK?

Az ukrajnai hdboru kezdete 6ta az Eurdpai Unié agressziv gazdasagi szankcidkat
vezetett be Oroszorszdggal szemben. E szankcidok kimondott célja az volt, hogy
»fokozzdk az orosz kormdnyra és gazdasdgra nehezedé nyomdst, valamint kor-
ldatozzdk a Kreml er6forrdsait az agresszié folytatdsdban”.! A szankciék azonban
nem bizonyultak hatékonynak Oroszorszag befolydsoldséban. Az orosz hédborus
gazdasdg kell6en ellendllonak mutatkozott a haditermelés fenntartdsdhoz, és a
fogyasztdi gazdasdg is viszonylag stabil maradt. Ez a helyzet az id6 el6rehaladta-
val egyre szélesebb korben vilt felismerhetévé, és miara széles korl konszenzus
alakult ki arrdl, hogy az Oroszorszaggal szemben bevezetett szankciék nem érték
el kittizott céljaikat.

Ugyanakkor jéval kevesebb figyelem irdnyult arra, hogy a szankcidk mi-
lyen hatdst gyakoroltak Eurépdra. Az elmult évek sordn Eurdpa nagyrészt elzarta
magdt az olcsé orosz energiahordozdktdl, kiilondsen az orosz f6ldgdztdl. A kiesd
mennyiséget drdgdbb cseppfolydsitott foldgdz (LNG) vésdrldsdval pétolta.® En-
nek kovetkeztében az energiadrak jelentésen megemelkedtek a kontinens egé-
szén, ami szdmos orszdgban elhizédd megélhetési valsdgot inditott el. Friss koz-
vélemény-kutatdsok szerint az eurdpai polgarok 20%-a nehézségekbe utkozik
otthona fitése sordn, 25%-uk pedig nem tudja idében befizetni koztizemi szdm-
ldit.* Ez egy tragikus fejlemény, és az eurdpai életmindség alapvetd romldsdt jelzi.
Sokkal kevésbé vizsgilt azonban az a kérdés, hogy az energiaszankciék milyen

mértékben befolydsoljdk az eurdpai gazdasag egészének teljesitményét.
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Az orosz kormdny tobb éve tesz k6zzé becsléseket arrdl, hogy a szankci-
6k mekkora kart okoztak az eurépai gazdasdgnak.® Allitdsuk szerint a veszteség
1-2 billié dolldr k6zé tehets, dm e szdmitdsok mddszertandt nem tdmasztottdk
ala kelld részletességgel. Az eurépai nem lakossdgi energiadrak jelenleg 2,5-szer
magasabbak, mint az Egyesiilt Allamokban, a féldgdz dra pedig 6tszordse az
amerikainak. Ez jelentdsen rontja az eurdpai ipar versenyképességét. Az aldbbi
diagram az eurdpai ipar villamosenergia-drainak alakuldsat mutatja az elmult

néhdny évben.

Az EU villamosenergia-arai nem
lakossagi fogyasztok szamara

T
=
4
-
P
=
w

1. dbra: Villamosenergia-drak az EU-ban, nem lakossdgi fogyaszték szdmdra.
Az dbrdt a szerzd készitette az Eurostat adatai alapjdn.

Ahogy lathatjuk, az elmult években az eurdpai ipari villamosenergia-drak
tobb mint kétszerestikre emelkedtek. Kiterjedt szakirodalom foglalkozik azzal,
hogy a magas energiadrak miként hatnak az iparra. Az Eurdpai K6zponti Bank
egyik friss tanulmdnya szerint az dramdrak minden 10%-o0s novekedése rovid
tdvon 1-2%-kal, hosszu tdvon pedig 6—7%-kal csokkenti a feldolgozdipari foglal-
koztatdst.® E becslések lehetdvé teszik, hogy dtldthatd szdmitdsokat készitstink
arrdl, milyen mértékben érintették az Oroszorszaggal szembeni energiaszankci-
6k az eurdpai gazdasdgot.

El8szor tisztdzzuk a rovid és hosszud tdvd hatdsokat. Rovid tdv alatt azt az

5 RT, ,Cutting Russia Ties Has Cost EU €I Trillion — Moscow,” 2025. augusztus 4., https://www.rt.com/
news/622450-eu-lost-trillion-russia-energy-trade-ties.
6 Gert Bijnens et al., ,The Interplay between Green Policy, Electricity Prices, Financial Constraints and

Jobs: Firm-Level Evidence,” European Central Bank, April 2021, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.

wp2537~002be51914.en.pdf.
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id8szakot értjik, amelyben az energidra vonatkozd szankcidk hatdsa a gazda-
sagra mdr érvényestult. Vagyis a rovid tdvd eredményeink nagyjdbdl azt mutatjak
meg, hogy a magas energiadrak milyen hatdst gyakoroltak az elmult négy évben.
A hosszu tdvu becsléseket ugy lehet értelmezni, mint az energiaszankcidk var-
haté hatdsdt, amennyiben azok a kévetkezd 6—8 évben is érvényben maradnak.
Vagyis azt a hatdst mutatjdk, amelyet ezek a szankcidk jelentenek majd, ha mos-
tantdl 2032-2034-ig fennmaradnak.

Az aldbbi diagram az energiaszankciok rovid és hosszu tdvu foglalkoztatdsi
hatdsdt mutatja. Az orosz energiaszankcidk kovetkeztében Eurépdban rovid té-
von mintegy 5,4 millié, hosszu tdvon pedig 32,3 millié munkahely sziinhet meg.
A szolgaltatdsi szektorban a hatds még sulyosabb, mint a feldolgozdiparban, mi-
vel a kutatdsok szerint a feldolgozdipar ,megtdmasztja” a szolgéltatdsi szektor

munkahelyeit azdltal, hogy keresletet teremt a szolgéltatdsok irdnt.”

Az orosz szankciok kovetkeztében
elveszitett munkahelyek
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2. dbra: Az orosz szankcidk miatt elveszitett munkahelyek szdmdnak alakuldsa.
Az dbrdt a szerzd készitette az Eurostat adatai alapjdn
Ezt kovet6en megbecsiilhetjik a veszteségeket a GDP alakuldsa alapjdn is.
Ezeket a becsléseket az aldbbi diagram mutatja. Az eurépai GDP-re mért vesz-
teség rovid tdvon 388,9 millidrd eurdra, hosszu tdvon pedig 2,24 billié eurdra
becstlhetd.? Ez azt jelenti, hogy az eurdpai GDP révid tdvon mintegy 2,05%-kal
csokkent a szankcidk kovetkeztében, hosszu tédvon pedig akdr 11,8%-kal is vissza-

eshet. Mondanunk sem kell, hogy kiilonésen hosszabb tdvon az energiaszank-

7 Bijnens et al., “The Interplay”; Az itt alkalmazott konzervativ egyiitthatd kéralbeliil 1.75.
8 Ez nagyjabdl egybeesik a legfrissebb orosz adatokkal (1,5-2 billié eurd). Ezek valdszintleg hosszi téva
becslések voltak, nem rovid tdviak.
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ciék komoly fenyegetést jelentenek az eurdpai életszinvonalra. Az eredmények
aldtdmasztjdk azt a feltevést, hogy az eurdpai gazdasdg az djraiparositds folya-

matdn mehet keresztil.’

GDP veszteségek
az orosz szankciok miatt
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Beruhazasok Osszes veszteség az EU GDP-jén

3.dbra: Az orosz szankcidk miatti GDP-veszteségek.
Az dbrdt a szerzd készitette az Eurostat adatai alapjdn.

Végezetiil érdemes modelliinket 6sszevetni az eurdpai foglalkoztatdsi tren-
dekkel. Ez egyrészt ellendrzésként szolgal arra, hogy a modell nem ad-e sz€ls6-
séges, tulzd eredményeket, és ezdltal nem becstiljiik-e tul a foglalkoztatottsdgot
és a GDP-ben mérhetd veszteséget. Az aldbbiakban két diagram ldthatd, amelyek
a feldolgozdipari, illetve az Gsszesitett foglalkoztatdsi adatokat tartalmazzdk;
bemutatnak egy trendbecslést abbdl az iddszakbdl, mieldtt a foglalkoztatds a
jarvany, majd a hdboru utdn csokkenni kezdett; végil pedig egy modellinkon
alapuld kontrafaktudlis pdlydt is, amely azt mutatja, hogyan alakult volna a fog-
lalkoztatds, ha a szankciékat soha nem vezették volna be. Figyelemre mélté, amit
latunk. Ha az Eurdpai Unid nem vezette volna be az Oroszorsziggal szembeni
szankcidkat, a foglalkoztatds visszatért volna a kordbbi trendhez, és a gazdasdg
tovabb novekedett volna. A jelenlegi stagndlds tehdt alapvet&en a szankcidk és az

olcsé energiaforrdsokhoz valé hozzaférés elvesztésének kovetkezménye.

9 Henryk Kali$ et al., ,The Menace of Deindustrialization in the EU—and What We Can Do about It,”
Politico, 2025. februdr 10., https://www.politico.eu/sponsored-content/the-menace-of-deindustrialization-in-the-
eu-and-what-we-can-do-about-it/.

/<) MAGYAR
) KULUGYI
=" INTEZET


https://www.politico.eu/sponsored-content/the-menace-of-deindustrialization-in-the-eu-and-what-we-can-do-about-it/
https://www.politico.eu/sponsored-content/the-menace-of-deindustrialization-in-the-eu-and-what-we-can-do-about-it/

MKINéz6pont

Feldolgozadipari foglalkoztatottsag
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4. dbra: Foglalkoztatds a feldolgozdiparban.
Az dbrdt a szerzd készitette az Eurostat adatai alapjdn.

Teljes foglalkoztatottsag
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5. dbra: Teljes foglalkoztatds.
Az dbrdt a szerzd készitette az Eurostat adatai alapjdn.
Az Osszes rendelkezésre &ll6 bizonyiték arra utal, hogy az Oroszorszdg-
gal szembeni szankciék sulyos hatdst gyakoroltak az eurdpai gazdasdg-
ra. Jelentés munkahelyvesztést okoztak, és csokkentették a GDP-t. Ameny-
nyiben fennmaradnak, az eurdpai gazdasdg kozel 12%-os zsugoroddsdval
kell szdmolni. Ez drasztikusan rontand az eurdpai életszinvonalat. Mind-
ekozben a szankciék Oroszorszdgra csak korldtozott hatdst gyakorolnak,
mikozben Eurdpa versenytdrsai — példdul Kina — széles korben hozzéférnek az ol-
cs6 energiahordozdkhoz. Osszességében a szankcidk figyelemre méltd, és torté-

nelmi léptékben is valdszintleg példdtlan gazdasdgi 6nkdrositdsnak tekinthetdk.

/<) MAGYAR
) KULUGYI
=" INTEZET



7~ MAGYAR
\.// KULUGYI

~— INTEZET



