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ATTORES HELYETT LASSU VALTOZAS: KiNA DIGITALIS
JUANJA ES A GEOPOLITIKAI TORESVONALAK

OSSZEFOGLALAS

Peking digitélisjiian-projektje eredetileg egy belsé piaci és dllamszervezési va-
laszként, illetve a szuverenitdsi szempontok mentén indult, 4m ma mdr legaldbb
ilyen fontos motivdcidt jelent a kinai valuta nemzetkézi szerepének a novelése,
illetve a dolldrtdl vald fuggés csokkentése is. A digitdlis jegybankpénz emellett
a kinai innovdtoroknak is elényt biztosithat a leend6 nemzetkézi sztenderdek
kialakitdsdban. Az alkalmazdsa jelenleg nem tlnik olyan forradalmi 4ttorés-
nek, amely rovid tdvon veszélyeztetné a dolldr szerepét, sokkal inkdbb a globdlis
pénzugyi rendszer egyfajta evolicids ugrdsdnak, amelyben Kina élen jir. A digi-
talis juan bevezetése 6nmagdban nem valtoztatja meg azokat az adottsdgokat,
amelyek eddig megakaddlyoztdk a hagyomdnyos renminbi szélesebb kéri nem-
zetkozi haszndlatit, az egypSlusu nemzetkozi pénzigyi rendszer nem szlinik
meg az egyik naprdl a mdsikra — dm dgy tinik, az alternativak elkertilhetetlenil
megjelennek, mivel abban a fejlédé vildg meghatdrozé gazdasdgai is érdekeltek.
Ennek sordn nem egy ,juanblokk” felemelkedésérSl, hanem az egymds kozott
egyre inkdbb a nemzeti valutdkban torténd elszdmoldst preferdld orszagok cso-
portjérdl lehet beszélni. Kina folytatja a szuverenitds megteremtését célzé pénz-
ugyi decouplingot, és a két szuperhatalom gazdasdgdnak a szétvildsdval nem
elképzelhetetlen, hogy a jév6ben a pénziigyek jelentik majd az egyik djabb front-

vonalat az amerikai—kinai rivalizdldsban.

BEVEZETES

A digitélis fizet8eszkoz vagy digitélis jegybankpénz (Central Bank Digital Cur-
rency, CBDC) a jegybanki vildg egyik sldgertémadja lett az utébbi években. Szinte
minden kozponti bank foglalkozik vele, és az Atlantic Council legfrissebb adatai
szerint mdr az egyutt a globdlis GDP 98 szazalékat add 137 orszag és valutaunid

vizsgdlja a haszndlatdban rejl6 lehet8ségeket — 49-ben jelenleg tesztelési fazis-
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ban tart, t6bb mint tizben pedig mér forgalomban is van (a retail és a wholesale
megoldédsokkal egyiitt)." A globdlis pénziigyi intézmények — mint a Nemzetko-
zi Valutaalap (International Monetary Fund, IMF) vagy a Nemzetkdzi Fizetések
Bankja (Bank of International Settlements, BIS) — a digitélis jegybankpénzre a
pénzigyi rendszer lehetséges kovetkezd dllomdsaként tekintenek.

A CBDC-fejlesztések terén az dzsiai jegybankok jarnak az élen, részben az
innovdcidra vald nyitottsaguk, az innovacié vezérelte gazdasagpolitikdjuk, rész-
ben a ,késén érkezdk” jelentette elény miatt: ugyanis lényegében dtugrottdk a
pénzigyi rendszer néhdny fejlédési fazisdt, és a nyugati vildgban meghatdrozé
bankkdrtya helyett a mobil fizetési lehet4ségek véltak egybdl domindnssé. Kind-
ban példdul a két technoldgiai 6rids, az Alipay és a Tencent egytitt kortulbelil 90
szdzalékos piaci részesedéssel bird platform-okoszisztémat épitett ki.>

Kina kdzponti bankja 2014-ben kezdett el a digitélis nemzeti valuta kifej-
lesztésén dolgozni, ami hamar felkeltette a nyugati szakemberek figyelmét, mivel
az dzsiai orszdg volt az elsd, amely a gazdasdgi nagyhatalmak koziil rdlépett erre
az utra. A pénzigyi innoviacio jelentdségén tul Peking szdmdra kiillon motivacidt
jelentett, hogy a digitdlis jegybankpénztél a renminbi gyorsabb nemzetkozi el-
terjedését,’ valamint a kinai gazdasdg dolldrkitettségének a csokkenését remél-
te. Ez utdbbi kiiléndsen az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozti rivalizalds
erds0désével vilt egyre fontosabb célkittizésévé. A dollar t6bb mint 80 éve bir
kozponti jelentSséggel a vildggazdasdg miikodése szempontjabdl, ami nagyobb
lehet&séget biztosit az USA szdmdra, hogy pénziigyi eszkozokkel és szankcidkkal
gyakoroljon nyomadst a geopolitikai ellenldbasaira. Oroszorszdg esete megmutat-
ta, hogy nem csupdn az Eszak-Koredhoz vagy Irdnhoz hasonlé méret(i gazdasi-
gok kertilhetnek az ilyen intézkedései célkeresztjébe — ami Kina szdmadra is fontos
figyelmeztetés. Ennek megfeleléen a geopolitikai megfontoldsok egyre nagyobb
hatdssal vannak Peking jianstratégidjdra, és a kordbbi gazdasagi célok helyett
ma mar tobbszor kerill szoba az esetleges amerikai pénzigyi szankcidk hatdsai-
nak elkertilése érdekében a korabbi kitettség csokkentése. A kinai digitalis jegy-
bankpénz bevezetése a gazdasdgi megfontoldsokon tul ebben a kontextusban,

vagyis a pénziigyi szuverenitds megteremtésének a keretében értelmezendé.

1 ,Central Bank Digital Currency Tracker”, Atlantic Council, 2025. jilius, https://www.atlanticcouncil.
org/cbdctracker/.

2 »Number of Users of Alipay and WeChat Pay in China in 2020, with Forecasts from 2021 to 2025”,
Statista, 2025. november 27., https://www.statista.com/statistics/1271130/mobile-wallet-user-forecast-in-china/.
3 Brunello Rosa és Alessandro Tentori, ,,The Geopolitical Relevance of Central Bank Digital Currencies”
VoxEu CEPR, 2021. junius 26., https://cepr.org/voxeu/columns/geopolitical-relevance-central-bank-digital-

currencies.
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A DIGITALIS JUAN: CELOK ES TAPASZTALATOK

A CBDC oétlete szamos tényezd egylttese kovetkeztében sziiletett meg. Ezek ko-
zul a legfontosabb, hogy a Covid19 hatdsdra az addigindl jobban felgyorsult dig-
italizdciéval a pénzhaszndlat is egyre inkdbb a virtudlis térbe koltozott at. Emel-
lett a kriptovalutdk (péld4ul a bitcoin) és a legnagyobb technoldgiai véllalatok
(big tech cégek) , pénzkibocsdtdsi” ambicidi is egyre jelentdsebbé valtak. Ezek a
véltozdsok globdlis szinten kérddjelezték meg a monetdris szuverenitdst, igy a
jegybankok is sajat megolddst kezdtek kidolgozni. Abbdl indultak ki, hogy a szu-
verenitds fenntartdsdhoz sziikség van arra, hogy a jegybankpénzt digitdlisan is
lehessen birtokolni, valamint legyen egy, a meglévé digitdlis csatorndkat szitkség
esetén helyettesitd fizetési rendszer.*

Habadr a big tech cégek fejlédése és elterjedése gyors innovdcidt és széles
kord hozzaférést eredményezett, ugyanakkor koncentrécids és felugyeleti koc-
kdzattal is jart, ugyanis a fizetési adatok, a fogyasztdi kapcsolatok és a kiegészits
pénzigyi szolgdltatdsok egy része ,zdrt” platformlogikdba rendez6détt, tovabbd
az Alipay és a Tencent duopdliuma bizonyos kereskedelmi bankokat meg is kerii-
li. igy a digitdlis jiian (e-CNY) Kindban nem pusztdn egy fintechkisérlet, hanem
allami kapacitdsépités, vagyis a digitdlis fizetési infrastruktura, a pénzhez kap-
csolédé adatok és a technikai szabvdnyok feletti szuverenitds erdsitése is. A belsé
pénzigyi rendszerre vonatkozd kinai motiviciéknak tobb rétege fedezhetd fel:
egyrészt a stabilitds biztositdsa, mdsrészt az innovacié 6sztonzése, harmadrészt
a digitélis adat- és szabvédnyszuverenitds megerdsitése is kozéjuk tartozik.

Ennek megfelelden a cél a platformdominancia kezelése, igy a feliigyelet és
a kontroll erésitése a fintechszektor felett, valamint a verseny- és a rendszerkoc-
kdzat csokkentése. Tovdbbi szempont az dllam 4ltal torténd kormdnyozhatdsdg
és a gyorsabb vilsigkezelés. A CBDC-vel a hatdsidgok pontosabb (feliigyeleti)
képet kaphatnak a pénzforgalmi mintdzatokrdl, és valsdghelyzetben gyorsabban
tudnak célzott intézkedéseket (pl. tAmogatédsok, utalvinyok digitélis kifizetését)
végrehajtani. Az e-CNY egyik kommunikdlt célja hogy a készpénzszerd, dllami
pénz digitdlis megfeleldje legyen, amelynek a szolgaltatdsdba beletartozik az
offline (tehét az internetelérés nélkiili) fizetés is. Ez egyszerre szolgdlja az inkld-

zids narrativat és a nemzetbiztonsdagi logikat, vagyis azt, hogy legyen egy olyan

4 Boros Eszter és Horvadth Marcell, ,Digitdlis jegybankpénz: a kovetkezd pénzforradalom. Digitdlis
jegybankpénzek a geopolitika dimenzidjadban”, Corvinus Kutatdsok, 2023. majus 25., https://unipub.lib.uni-
corvinus.hu/8210/1/PSZ_2022 4 2.pdf.
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alternativ fizetési mdd, amely valsdgok, hdlézati zavarok esetén is mikodtethetd,
és nem a maganplatformok tzleti prioritdsaitdl fiigg.® A fizetési adatokhoz vald
hozzaférés stratégiai er6forrdst jelent, mig a mobil fizetési architektura, az azo-
nositds, az offline megolddsok és az interoperabilitdsi protokollok szabvényait
késSbb exportdlni lehet, mivel modellként jelenhetnek meg harmadik orszagok
szamadra.

Az e-CNY jelenleg a vildg legnagyobb léptékd él6 CBDC-pilotja. A progra-
mot mdr 17 tartomdnyi régiéban, tobb szektorban is bevezették, és a kinai jegy-
bank (People’s Bank of China, PBoC) legfrissebb nyilvdnos 6sszesitései szerint
2025 végéig 3,48 millidrd tranzakcidra keriilt sor, 16,7 billié jian (2,4 billié ame-
rikai dolldr) értékben, ami t6bb mint 800 szdzalékos ugrds 2023-hoz képest, de
még mindig csak a téredéke a teljes mobilfizetési volumennek.® Igy a PBoC a je-
lentés novekedés ellenére is tovdbbi 6sztonzé lehetdségeket keres az alkalmazds
szélesebb kord elterjesztése érdekében. A 2026. janudr 1-jétdl a walletben tartott
(érintésmentes fizetést biztositd) e-CNY a litra sz6l6 betétekhez hasonléan ka-
matozhat, ami a ,digitdlis készpénz” jellegérél a , digitdlis betétként” jatszandd
szerepére helyezheti 4t a hangsulyt.” Ez gyorsithatja az elfogaddsat, ugyanakkor
versenyhelyzetet teremt — ami pedig érzékeny kérdésnek szdmit a banki forrds-
gyUjtés és a pénzigyi stabilitds szempontjabdl, vagyis pontosan azokon a teri-
leteken, amelyeken a kinai dllam a kontrollt és a feltigyeletet tovabb kivédnja erd-
siteni.

Ugyanakkor jelenleg az a tapasztalat, hogy a lakossdg korében az e-CNY
elterjedése korldtozott, a haszndlata pedig a teljes kinai digitdlis fizetési piachoz
(6ridsplatformokhoz) képest csekély maradt, és inkdbb kiegészité jelleggel mi-
kodik. Ez két dolgot jelez: egyrészt azt, hogy a PBoC eddig inkdbb infrastrukturdt
épitett és feliigyeleti lehetdséget teremtett, s nem agressziv mdédon ,lecserélte”
ajol mikodd piaci rendszert. Mdsrészt a pilotok {6 értéke a technoldgiai és az in-
tézményi tanulds, valamint a nemzetkozi terjeszkedés szempontjdbdl még fon-
tosabb feladat, a hatdron dtnyuld fizetéseknél torténé felhaszndlds elkészitése.
A hatdron dtnyulé digitélis jegybankpénzplatformok a jov6ben kikiiszobolhetik

5 Amanda Lee, ,China Digital Currency to »Provide Backup« for Alipay, Tencent’s WeChat Pay if »
Something Happens« to Internet Giants”, South China Morning Post, 2021. marcius 26., https://www.scmp.com/
economy/china-economy/article/3127136/china-digital-currency-provide-backup-alipay-tencents-wechat.

6 Marc Jones, ,,China-Led Cross-Border Digital Currency Platform Sees Surge”, Reuters, 2026. janudr
16., https://www.reuters.com/world/asia-pacific/china-led-cross-border-digital-currency-platform-sees-
surge-2026-01-16/.

7 »,China’s Digital Yuan to Become Interest-Bearing Next Year, State Broadcaster Says”, Reuters, 2025.
december 29., https://www.reuters.com/world/asia-pacific/china-issue-digital-yuan-management-action-

plan-2025-12-29/.
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a multilaterdlis fizetési megolddsok eddigi hidnydt, lekiizdhetik azok korlatait,
ami gyOkeres vdltozds lenne az USA-kézpontu levelezé banki rendszerhez ké-
pest. Az 4j modellhez tartozik példdul a Kina 4ltal vezetett mBridge nevi projekt
is. A digitdlis valutdk tehdt dhatatlanul bekertilnek a geopolitikai térbe.

Tobb kinai nyilatkozat is arra utal, hogy Peking geopolitikai téren is szere-
pet szdn a (digitdlis) valutdjanak, amely kilénosen felértékel6dott az orosz-uk-
ran hdbord kirobbandsat kovetden. Csou Hsziao-csuan, a PBoC volt elnoke arrdl
beszélt, hogy a SWIFT helyettesitése megoldhatd, és az alternativ csatorndk a
szélesebb korben bevezetett szankcidk kovetkeztében egyre inkdbb elétérbe ke-
rilnek.® Bar szerinte a digitdlis jiannak nem a dolldr levaltdsa a célja, hanem a
juan nemzetkoziesitésének és a regiondlis egytuttmikodéseknek az eldsegitése,
az mégis komoly szerepet kaphat az amerikai valutdtdl valé fuggetlenedési fo-
lyamatban.’

A digitdlis jegybankpénzek fejlesztésének az aktudlis 1épései egyszerre zaj-
lanak a tobbpdlusu vildgrend kialakuldsdval, azon belil is egy uj, keleti pSlus
felemelkedésével, és végs6 soron egy USA—Kina-versenyre épuld globalis beren-
dezkedés lehet8ségét erdsithetik. A globdlis pénziigyi rendszer két nagy (nyu-
gati—keleti) részre tagozdddsa igy kozép- és hosszu tdvon is ott szerepel a redlis

alternativdk kozott.

NEMZETKOZI PENZUGYEK ES GEOPOLITIKA

A21.szdzadra a pénziigyek a szankcidk vagy a tartalékbefagyasztasok révén egyre
inkdbb a geopolitika részévé viltak. A dolldralapu, 6sszekapcsolt vildgban ezért
fontos lehet olyan alternativ megolddsok alkalmazdsa, amelyek nem az amerikai
valutdhoz kotoéttek. Ugyanis jelenleg a vildg fizetési tranzakcidinak a nagy része
egy olyan rendszeren halad 4t, amelyre az Egyesiilt Allamoknak jelent8s befo-
lydsa lehet, igy a globadlis bankok a dollarkitettségiik miatt 1ényegében igazodasi
kényszerben vannak. A dolldrhoz és az amerikai pénzligyi rendszerhez val6 hoz-
z4férés korldtozdsa mint elrettentd intézkedés a George W. Bush elnok dltal a ter-
ror ellen meginditott harc egyik mellékdgat jelentette. Az azdta eltelt évek sordn
az amerikai pénzigyi adminisztricié még szofisztikdltabb mechanizmusokat

alkalmazott 6ndllé csapdsmérd eszkozként. A kezdeti, a terrorista szervezetek

8 »SWIFT Not Irreplaceable, but Substitution Requires Considerable Preparation: Former PBC Shief”,
[Global Times, 2022. 4prilis 16., https://www. age/202204/1259475.shtml.

9 ,Digital Yuan Won’t Replace Dollar, Ex-Bank of China Chief Says”, Bloomberg, 2021. méjus 22., https://
www.bloomberg.com/news/articles/2021-05-22/digital-yuan-won-t-replace-dollar-ex-bank-of-china-chief-says.
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finanszirozdsdnak a megsziintetését célzé elképzelésbdl idével a terroristikat
tamogaté dllamokkal szembeni fellépés, majd pedig az ellenségesnek mindsitett
orszagok elleni hatékony stratégia bontakozott ki. E folyamatnak az egyik pél-
déjat lathattuk, amikor az amerikai pénziigyi feliigyelet 2014-ben a francia BNP
Paribast rekordmértékd, 8,9 millidrd dolldros birsdggal biintette, mert az meg-
sértette az Irdnnal, Szuddnnal és Kubdval szemben kirétt amerikai szankciékat.’®
Az vildgos lzenetet jelentett a globdlis bankrendszer szamadra, hogy birsdgot
kaphatnak, és akdr a dolldrhoz valé hozzaférésiiket is veszélyeztetik, amennyi-
ben az USA ellenségeivel tizletelnek. A SWIFT-rendszernek jelenleg t6bb mint
11.500 csatlakozott intézménye van vildgszerte, és Washington ezt a privilégi-
umot rendszeresen fel is haszndlja szankcidkra, exportkontrollra vagy bankkozi
hozzaférés korldtozdsdra. A legutdbbi ilyen esetként érdemes megemliteni, hogy
az Oroszorszag elleni szankcids csomag részeként az orosz pénziigyi rendszert
elvigtdk a dolldrhoz valé hozzaféréstél, és lekapcsoltdk a SWIFT-rendszerrdl is,
tovabbd befagyasztottdk az orosz jegybank kiilf6ldon tdrolt vagyonit.

A pénzigyek mdr régdta a geopolitika részét képezik, és a hatdron dtnyuld
digitdlis pénz két 4j dimenzidval bévitheti a két tertilet viszonyat. Egyrészt a tech-
noldgiai innovécidval, vagyis a gyorsabban skdldzhato, szoftveres infrastruktu-
raval, mdsrészt a szuverenitdsi kérdéssel, mivel a szabvany- és az adatversenyben
a ki épiti a csatorndt?” stratégiai kérdéssé vdlik. Kina mdr a technoldgiai verseny
kibontakozdsdt megel6zGen eldreldténak bizonyult, amikor a pénziigyi techno-
légidnak mint a megujulé energia melletti mdsik technoldgiai kulcsteriiletnek a
fejlesztésébe kezdett. Jelentds eréforrdsokat forditott a digitdlispénz-projektre,
miutdn felismerte, hogy aki elséként épit ki miik6dé CBDC-6koszisztémdt, az az
interoperabilitdsi protokollok, a wallet megoldadsok és a kiberbiztonsdgi rutinok
révén komoly elényhoz jut. Ez a f61ény pedig nemcsak monetdris, hanem ipar-
politikai és normativ jellegi is, mivel a ,,digitélis szuverenitds” narrativéjat egy
exportalhatd infrastrukturdval koti 6ssze. Az USA eréssége a dolldr hédldzati ha-
tdsa és a tékepiacok mélysége marad, de a hdl6zatépitésben Kina gyors demonst-
racidkra képes.

A tobb jegybankot érintd, hatdron dtnyuld platformok koziil geopolitikai
szempontbdl az mBridge a legérdekesebb. Ez a wholesale tipusu fizetési kezde-
ményezés a BIS, valamint a kinai, a hongkongi, a thaif6ldi és az emirségekbeli

jegybankok kézos pilotprojektjeként indult, de az id6 elérehaladtdval szamos

10 Edward Fishman, Chokepoints. How the Global Economy Became a Weapon of War (Elliott & Thompson
Limited, 2025), 64-114.
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orszag jegybankja — tobbek kozott megfigyel6ként a Magyar Nemzeti Bank is"
—csatlakozott hozza. A projekt 2024 kozepére elérte a minimaélisan életképes ter-
mék (Minimum Viable Product, MVP) stdtuszt (azaz gyorsan kiléphetett a piacra,
mert a felhaszndlék szdmadra legszlikségesebbnek mindsiilf feltételek megvald-
sultak), 2026 janudrjdra pedig mar 55 millidrd dolldr feletti volt az mBridge-en
keresztiil — tilnyoméan e-CNY-vel (95%) megvaldsitott — tranzakcidk 6sszérté-
ke. A BIS-nek a 2024-es hattérbe 1épése azt jelzi, hogy ilyen fejlesztések a geopo-
litikai torésvonalak mentén is szervezédhetnek.

Kiemelendd, hogy az Egyestlt Arab Emirségek a sajdt Digital Dirham nevid
programjét is 6sszekapcsolja az mBridge-dzsel: 2025 novemberében keriilt sor a
digitalis dirhammal végrehajtott elsé kormdnyzati tranzakcidra, amelyet széle-
sebb dllami és piaci haszndlat kovet.” A felsorolt 1épések nem viltjdk ki a dollar
alkalmazasdt, de novelik a valasztdsi lehetdséget, ami csokkenti a dollaralapu

csatorndk politikai kizdrélagossdgat.

MESSZE MEG A ,,GLOBALIS” RENMINBI

Pekinget tobb kilsé tényez6 is a digitdlis jian fejlesztésére és bevezetésére mo-
tivalta, amelyek koziil az egyik a kinai valuta nemzetkozi szerepének a novelése.
Az orszdg gazdasdga mar hosszud ideje a meghatdrozo szerepléje a vildgkereske-
delemnek, a vezetSinek pedig a régi célkitlizése, hogy a kinai fizet6eszkoz hasz-
nalata is tikrozze ezt. 2009 ta Peking szdmos 1épést tett annak érdekében, hogy
arenminbi haszndlata jobban elterjedjen a nemzetkozi gazdasdgi életben, és mi-
nél tobb dllam haszndlja tartalékdevizanak azt. Tobbek kozott offshore piacokat
hozott létre a fizetGeszkoze szdmdra, konnyitette a kinai értékpapirokhoz valé
hozzaférést, illetve gordiilékenyebbé tette a nemzetkozi dtutaldsokat. A fejléds
orszagokkal folytatott kereskedelmi kapcsolatok béviilésétél a kinai vezetés szin-
tén azt reméli, hogy az elésegiti a renminbi nagyobb ardnyd haszndlatat a hatd-
rokon dtnyuld tranzakcidkban. A fizetdeszkoz ,nemzetkoziesitésével” Peking azt
is el kivdnja érni, hogy csokkenjen a kinai gazdasdgnak az amerikai dolldrtdl és a
dolldralapd nemzetkozi fizetési és elszamoldsi rendszertdl vald fiiggése — ami a

két orszag romlé kapcsolata alapjdn egyre stirget6bbé valik Kina szamadra.

1 »Fintech és digitalizécids jelentés”, Magyar Nemzeti Bank, 2024 julius, https://www.mnb.hu/letoltes
fintech-e-s-digitaliza-cio-s-jelente-s-2024-hun-0719-2.pdf.
12 »Ministry of Finance and Dubai Finance Conduct First Government Transaction Using Digital

Dirham”, United Arab Emirates Ministry of Finance, 2025. november 11., https://mof.gov.ae/en/news/ministry-of-

finance-and-dubai-finance-conduct-first-government-transaction-using-digital-dirham/.
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Peking eddigi er6feszitései azonban még nem hoztdk meg az 4ttérést. Ha-
bér a renminbi szerepe Kina nemzetkozi kereskedelmi tranzakcidiban névekszik,
ami valamelyest csokkenti a dolldrnak vald kitettséget, 4m a globdlis sulya ér-
demben az elmult években nem valtozott. 2020 decemberében a nemzetkozi fi-
zetési tranzakcidk 1,88 szdzaléka tértént a kinai valutdban, és 2025 decemberére
ez az ardny minddssze 2,73 szdzalékra emelkedett — szemben a dolldr 50,49 szd-
zalékos,” az eur6zéndn beluli dtutaldsokon kivil pedig az 58 szdzalékot is meg-
haladd részesedésével. Kina a tartalékvaluta-szerep tekintetében még ennyit sem
tudott elérelépni: a renminbi 2020 elsd és 2025 harmadik negyedévében gya-
korlatilag ugyanannyit, 1,9 szdzalékot tett ki a vildg tartalékvalutai kozott, mig
a dolldr megdrizte az 57 szdzalék feletti ardnydt. Mdrpedig Hszi Csin-ping elnék
egy 2024-es beszédében, amelyet nemrég hoztak nyilvdnossédgra, egyértelmtien
amellett szallt sikra, hogy az orszdgnak egy erds valutat kell 1étrehoznia, amely
széles korben elterjed a nemzetkozi kereskedelemben, a befektetések terén és a
devizapiacokon, valamint globélis tartalékvalutdvd valik."*

Abban, hogy a renminbi silya a nemzetkdzi gazdasdgi életben tovadbbra is
viszonylag csekély, tobb tényezd is kozrejatszik: az IMF SDR-kosardban szerepld
(igény szerint szabadon haszndlhatd) valutdk kéziil egyediil az nem teljesen kon-
vertibilis, a kinai t6kepiacok pedig még mindig fejletlenebbek, mint az amerikai
tarsaik. A kinai vezetés tovdbbra is korldtozza a téke be- és kidramldsdt, és a jegy-
bank kontroll alatt tartja a nemzeti valuta drfolyamdt. A gyakorlat megmutatta,
hogy egy nemzeti fizet6eszkozbdl nem vialik automatikusan népszerd tartalék-
valuta csupdn attdl, hogy a kibocsdté orszdg jelentds sulyt képvisel a vildggazda-
sagban. Ahhoz ugyanis kimondottan fontos a fizet6eszkoz irdnti bizalom és az,
hogy a valuta kdnnyen elérhetd és teljesen konvertibilis legyen. A kinai pénzigy-
politika sajdtossdgai miatt a renminbi kockdzatokat hordoz magaban, és igy nem
valdszind, hogy globdlis pénzigyi zavarok idején a kulfoldi befektetSk biztonsé-

gos ,menedéknek” tekintenék az dzsiai orszdg valutdjat.

13 »RMB Tracker. Monthly Reporting and Statistics on Renminbi (RMB) Progress towards Becoming
an International Currency”, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, 2026. janudr 22., https://
www.swift.com/sites/default/files/files/rmb-tracker_january-2026.pdf.

14 »Inside China’s $50 Trillion Plan to Dethrone the Dollar”, European Business Magazine, 2026. februdr
2., https://europeanbusinessmagazine.com/business/why-xi-wants-the-renminbi-to-become-a-global-reserve-

currency/#curren CV‘i nfrastructure.
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ALTERNATIV NEMZETKOZI PENZUGYI HALOZAT A LATHATARON?

Kina nem csupdn a digitdlis jegybankpénztél varja a dolldrkitettsége csokke-
nését, hanem részint sajat tranzakcids halézatot épit, részint mds orszdgokkal
igyekszik valuta-egytttmutikodéseket kialakitani. Kina mdr 2015-ben elinditotta
a sajat, China International Payment System (CIPS) nevid pénziigyi tranzakcids
hélézatdt, annak mérete és jelentdsége azonban tovdbbra sem hasonlithaté a
SWIFT-éhez. A 2026. februdri adatok szerint a CIPS-hez 193 kozvetleniil és 1.573
kozvetetten kapcsol6dé pénzintézményt tartanak nyilvdn, janudrban pedig 4dtla-
gosan napi 772 millidrd jian korili 6sszeg folyt 4t a rendszeren (ez nagyjébdl 110
millidrd dolldrnak felel meg).”* A SWIFT-rél nem érhetdk el ennyire naprakész és
pontos adatok, és a napi értékforgalmat sem publikdljak, de — amint kordbban
mar arrdl szé volt — tobb mint 11.500 tagot szaml4l."

Ami a nemzetkozi egytttmikodést illeti, Afrika lehet az egyik olyan régid,
ahol Kina sikereket érhet el a renminbi haszndlatdnak a kiterjesztésében.” Egy-
re tobb afrikai orszdg kot ugyanis megdallapoddst Pekinggel a kinai valutdnak a
kereskedelmi és a pénzligyi tranzakcidk terén torténd haszndlatdrdl. Taldn még
komolyabb lehetdséget jelent a BRICS-orszdgok csoportja, amely forméciéban
ugyanis ott vannak a fejl6dé vildg legnagyobb gazdasagai, amelyek célul tizték
ki a dolldralapu nemzetkozi pénzigyi rendszertdl vald fuggés csokkentését. A
BRICS idei elndki posztjat betoltd India jelezte, hogy prioritisként kezeli egy, a
tagdllamok nemzeti valutdit 6sszekotd dtutaldsi rendszer kialakitdsdt, amely a
tagdllamok egymdssal 6sszehangoltan miikodé digitélis jegybankpénzeire épil-

18 Ezzel a szervezet a k6zos Uj valuta kibocsdtdsa helyett az infrastruktdra-fej-
lesztésre helyezte a hangsulyt, ami sokkal pragmatikusabb és jézanabb célki-
tlzés, és nem értelmezhetd a dolldrral szembeni kézvetlen kihivdsként. Ennek
mar csak azért is jelent8sége van, mert Donald Trump 100 szdzalékos vimmal
fenyegette meg az orszdgcsoport tagjait, amennyiben 4j tartalékvalutdt hoznd-
nak létre.

15 ,CIPS Worldwide Participants”, Cross-Border Interbank Payment System, 2026. februdr 28., https://
www.cips.com.cn/en/index/index.html

16 »Swift Traffic Highlights”, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, hozzaférés:
2026. februdr 28., https://www.swift.com/about-us/swift-traffic-highlights

17 Jevans Nyabiage, ,,China Looks to Africa as Testmg Ground for Global Roll-out of Yuan”, South China
Morning Post, 2026. jdlius 16., https://www.sc S g
testing-ground-global-roll-out-yuan.

18 JaspreetKalra, ,,Indla s Central Bank Proposes Lmkmg BRICS’ Digital Currencies, Sources Say Reuters,
2026. januar 19, C 5 ses s-digi
currencies-sources-say-2026-01-19/.
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Az amerikai eln6k reakcidja mindenesetre j61 mutatja, hogy az USA egyre
érzékenyebb mindenre, ami a dolldr glob4lis hegemdnidjdt gyengitheti. Az Egye-
siilt Allamok egyébként egészen m4s stratégidt kovetve késziil a digitdlis valutdk
korszakdra: Washington ugyanis a dolldralapu digitélis jegybankpénz helyett
a magdnszektor stabil coinjait (kriptovalutdit) favorizdlja. A célja az, hogy az
amerikai szabdlyozdi feliigyelet keretei kozott miikodd digitélis eszkozok révén
sikeriiljon megdrizni a dolldr globdlis vezetd szerepét a pénziigyi innoviacié yj

korszakédban.

KOVETKEZTETESEK

Az eddigiekbdl lathatd, hogy az e-CNY oOtlete eredetileg belsé piaci és dllamszer-
vezési valaszként, illetve szuverenitdsi szempontok mentén sziletett, de a regio-
nalis és a multilateralis digitélis jegybankpénzplatformokhoz valé kapcsoléddsi
lehetdsége révén a fizetési infrastruktura kérdését a geopolitikai verseny részévé
tette. Mindez azért is jelent nagy kihivast a dolldrrendszerre nézve, mert kdzvet-
len, gyors és olcsé fizetési megoldasként kozéptdavon vonzé alternativa lehet. A
haszndlata egyes szerepl6k szdmdra nemcsak csékkentheti a dolldrfiiggd csator-
nak kizarélagossagdt, hanem lehet6vé teheti a szankcidk megkeriilését is — egy-
uttal dridsi informdcids bazist is nyujtana Kindnak, tekintettel a pénz 4j, infor-
méciéhordozé funkcidjéra.

Ezen tulmenden Peking az innovdatorok elényével rendelkezhet a leendé
nemzetkozi sztenderdek kialakitdsa sordn, az dzsiai partnereivel kialakitandé
egyuttmikodési platformok pedig kivéld lehetSséget biztositanak az elképzelé-
sek tesztelésére. Ugyanakkor révid tdvon nem vérhat6 a dollarhegemonia leval-
tdsa, de mindenképpen repedések jelentek meg a rendszeren, és Kina elkezdte
épiteni a régiés fizetésirendszer-hdlézatokat, amelyek nemcsak a dolldralapd
kifizetésekre, hanem hosszu tdvon a pénzigyek jovéje szempontjdbdl is alterna-
tivat kindlhatnak.

A kinai digitdlis jegybankpénz torténete alapjan elmondhatd, hogy a beve-
zetése onmagaban nem véltoztatja meg azokat az adottsidgokat, amelyek eddig
megakaddlyoztdk a hagyomaényos renminbi szélesebb kord nemzetkozi haszna-
latdt. A digitélis jegybankpénz vdrhatéan abban az esetben fogja ldtvanyosan
megndvelni a jlian szerepét a nemzetkdzi pénzlgyi tranzakciokban, ha az or-

szag vezetése folytatja a pénzpiacok reformjdt, és teljes mértékben megszinteti
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a tékedramldsokat érintd korldtozasokat, aminek azonban egyel6re semmi jele.
Amig ez nem térténik meg, addig a dolldr globalis tartalékvalutaként bet6ltott
pozicidjat a digitdlis jlian bevezetése sem fogja megingatni.

Az akaddlyok és a korlatok ellenére a valtozds irdnya egyértelmi — és ez a
véltozds mindenképpen figyelmet érdemel. Az egypdSlusi nemzetkézi pénziigyi
rendszer nem szlnik meg az egyik naprdl a mdsikra, 4m dgy tlnik, az alterna-
tivak elkertlhetetleniil megjelennek, mégpedig azért, mert nem csupdn az USA
elsé szdmu geopolitikai ellenldbasa, Kina érdekelt benniik, hanem a fejlé6dé vi-
ldg meghatdrozé gazdasdgai is. SOt, az Eurdpai Unidban is mdr évekkel ezel6tt
felmerult a sajit nemzetkozi pénziigyi tranzakcids csatorna létrehozdsdnak a
gondolata,” aleguijabb transzatlanti fesziltségek pedig tovdbb novelhetik a szu-
verenitds irdnti igényt ezen a téren. Ugyanakkor arrdl sem lehet beszélni, hogy
egy kétpdlusu nemzetkdzi pénziigyi rend kezdene kialakulni, és azon beldl vala-
miféle juanblokk lenne felemelkedében — ma még az egymds kozott egyre inkabb
a nemzeti valutdkban torténé elszdmoldst preferdld orszdgok csoportjdrdl lehet
beszélni. Peking érzékeli, hogy a dolldr ragyogdsa az amerikai szankcids politika
kovetkeztében némileg megkopott, és ezt kihaszndlva igyekszik a sajdt valutdjat
mindinkébb elétérbe helyezni.

Kina részérdl tehat a szuverenitds megteremtését célzé pénzugyi decoup-
ling zajlik, amely tekintetében Peking nem az amerikai 1épésekre reagdl, mint a
vdmhdboru sordn, hanem els6ként lép. Washingtonnak a téma irdnti érzékeny-
sége viszont azt vetiti elére, hogy az Egyesiilt Allamok nem fogja megvérni, amig
a dollér globdlis dominancidja kozvetleniil is veszélybe kertil, hanem valdszini-
leg a technoldgiai versenyfutdshoz hasonldan ez esetben is a szankcids politika
révén igyekszik majd visszafogni minden rivélis valuta vagy alternativ tranzakci-
s és elszamolds rendszer tulzott felemelkedését. Hogy az USA és Kina k6zott zaj-
16 kereskedelmi hdbord mindeziddig nem csapott 4t pénziigyi hdboriba, annak
az egyik oka az, hogy Washington még nem érzi kozvetlen veszélyben a dolldr
globalis dominancidjat, a masik pedig az, hogy a két gazdasdgot még mindig na-
gyon sok szdl koti Ossze, igy a szankcidk — és Peking varhatd ellenlépései — meg-
lehet6ésen fdjdalmasak lennének az amerikai vallalatok szamadra is. A rossz hir
az, hogy a két gazdasdg szétvaldsaval folyamatosan csokkeni fog ez a visszatartd
erd, és igy egydltaldn nem elképzelhetetlen, hogy a jov6ben a pénziigyek jelentik

majd az egyik ujabb frontvonalat az USA—Kina-rivalizalds terén.

19 Jo Harper, ,Maas Wants End to US Dominance”, Deutsche Welle, 2018. augusztus 8., https://www.

dw.com/en/germany-urges-swift-end-to-us-payments-dominance/a-45242528.
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