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IMTELEMZES

Osszefoglalé: Donald Trump elsé elndksége alatt kereskedelmi habordt inditott
Kina ellen, és igérete szerint masodik adminisztracioja is radikalis intézkedésekkel
kivanja majd tavol tartani a kinai konkurenciat az amerikai piactél. A kereskedelmi
szempontbdl fontos pozicidkra kinai tugyekben ,héjaknak” szamitd politikusokat
nevezett ki, igy a politikai egyetértés is meglesz a kormanyban a Kinaval szembeni
fellépést illetéen. Trumpék tobb eszkozzel is élhetnek, a buntetdvamoktdl kezdve
a technolégiai embargo kiterjesztésén at a kinai befektetések korlatozasaig. A ma-
sik oldalon azonban Kina is felkészult az Ujabb Trump-korszakra, és Peking az el-
lenintézkedések széles palettajarol valogathat. Hogy az Egyesiilt Allamok pontosan
milyen |épéseket fog tenni, és hogy Kina ezekre milyen konkrét intézkedésekkel
reagal, azt egyel6re lehetetlen megjosolni, de az biztosnak tlinik, hogy a két nagy-
hatalom kozotti kereskedelmi konfliktusok elmélyulnek.

Kulcsszavak: Donald Trump, Egyesult Allamok, Kina, kereskedelmi haboru

Abstract: During Donald Trump’s first presidency, he launched a trade war against
China and promised that his second administration would also implement radical
measures to keep Chinese competition away from the American market. He appointed
politicians known as 'hawks’ on China to key trade-related positions, ensuring
political consensus within the administration on confronting China. The Trump
administration could use various tools, ranging from punitive tariffs to expanding
technology embargoes and restricting Chinese investments. On the other hand,
China has also prepared for another Trump era, with Beijing ready to deploy a wide
range of countermeasures. While it is impossible to predict the exact steps the United
States will take or how China will specifically respond, one thing seems certain: trade
conflicts between the two superpowers are likely to deepen.
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Az els6 Trump-elndkség politikajanak fontos és emlékezetes elemei voltak a kinai
arukra kivetett vedévamok, amelyekre a kinaiak hasonl6 intézkedésekkel valaszol-
tak, és ezzel kereskedelmi habord robbant ki az Egyesiilt Allamok és Kina kdzétt.
Bar 2020 januarjaban a felek megallapodast kotottek egyes vitas kérdésekrdl (Phase
One trade deal), az ebben vallaltak nem teljesultek. A Covid-19-pandémia tovabb
rontotta a kinai-amerikai viszonyt, és a védévamok Joe Biden id&szakaban is ér-
vényben maradtak, sét, az USA Ujabb kinai termékeket is felvett a vamlistara.
A Kina-ellenes fellépés szukségessége az egyike maradt azon kevés pontnak, amelyben


https://www.nber.org/system/files/working_papers/w29315/w29315.pdf
https://ustr.gov/phase-one
https://edition.cnn.com/2024/09/13/politics/china-tariffs-biden-trump/index.html
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a republikdnusok és a demokratdk egyetértenek, igy a 2024-es valasztasi kam-
panyban a Kina-kérdés nem is szerepelt a fontos vitatémak kozott. A kampanyban
Trump tovabbi intézkedéseket igért, tobbek kozott azt, hogy az eddigieken felul
akar 60%-os vamot is kivet majd minden kinai termékre. Emellett a masodik Trump-
adminisztracié mas modokon is felléphet a tavol-keleti orszaggal szemben. A jelen
elemzésben azt tekintjuk at, hogy az amerikai kormany a jov6ben varhatéan milyen
eszkdzoket vethet be az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktusban, illetve, hogy
Kina ezekre milyen valaszokat adhat. A nagyhatalmi vetélkedés egyéb teruleteire
itt nem térunk ki.

Az Gj Trump-csapat

Mind els6 elndksége tapasztalatai, mind pedig a kampanyigéretek alapjan Donald
Trump Uj adminisztracidjatdl az eddiginél intenzivebb protekcionista politika varhato.
A Kinaval folytatott nagyhatalmi vetélkedés elsédleges frontja a két orszag kozotti
kereskedelem lesz, s ezzel kapcsolatban tobb lehetséges intézkedés is felmerult
a mar emlitett buntetdvamoktdl kezdve a technoldgiai embargé kiterjesztésén at
a kinai befektetések korlatozasaig. Ezek szambavétele el6tt érdemes kitérni arra,
hogy kik fognak részt venni a trumpi kereskedelempolitika alakitasaban. Bar a jelen
elemzés irasakor (2024. november vége) még varhaté tovabbi személyi dontés,
az eddig ismertek alapjan is megalapozott kdvetkeztetéseket lehet levonni.

Donald Trump Howard Lutnick Uzletembert jelOlte a kereskedelmi minisztérium
élére. Lutnick a Cantor Fitzgerald pénzintézet vezetdje, aki régota apol barati, Uz-
leti és politikai kapcsolatokat Trumppal. A 2001. szeptember 11-ei terrortamadas
rendkivul sulyosan érintette. Az irodaja a World Trade Centerben volt, a tamadas-
ban testvére, Gary Lutnick és a vallalat alkalmazottainak nagy része életét vesztette.
Trump politikai ambicioit kezdetektél tamogatta, adomanyozott a kampanyaira és
adomanygyljtd rendezvényeket is szervezett. A jobboldali k6zdsségi platformok
megerdsitése céljabdl invesztalt a Rumble videdmegosztoba. Trump kdzdsségi
platformja, a Truth Social, a Rumble szervereit hasznalja. A nyar 6ta, Trump felkéreé-
sére, Lutnick is részt vesz a kormanyzati munka el6készitésében és a kormanyzati
szerepl6k kivalasztasaban. Rendkivil médiaképes, harciasan képviseli a nyilvanos-
sagban a trumpi politikat. Az amerikai allam megerd&sitése és az amerikai dollar
nemzetkozi pozicidinak védelme érdekében tdmogatja a kormanyzati hatékony-
sagi minisztérium felallitdsat és szorgalmazza egy allami kriptovaluta létrehoza-
sat. Témank szempontjabol fontos, hogy Lutnick a bintetévamok bevezetésének
nagy partoldja, és szamos nyilatkozataban tamadta Kina és a BRICS gazdasagi
és pénzugyi torekvéseit.

A pénzigyminiszteri szék varomanyosa Scott Bessent befektetési bankar, szak-
majanak elismert tekintélye. 1991-t6l egészen 2015-ig a Soros Alapkezel6nél dol-
gozott mint munkatars és vezetd, majd 2015-ben megalapitotta sajat cégét, a Key
Square Groupot. Donald Trumpot mar elsé ciklusa idején is tamogatta adomany-
nyal, a 2024-es kampanyban pedig a pénzugyekért felel6s egyik fétanacsaddja lett.
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https://www.pbs.org/newshour/economy/trump-favors-huge-new-tariffs-how-do-they-work
https://wiiw.ac.at/trump-2-0--protectionism-and-trade-wars-ahead-n-650.html
https://www.telegraph.co.uk/us/politics/2024/11/19/howard-lutnick-donald-trump-commerce-secretary-911/
https://www.prnewswire.com/news-releases/conversation-with-chris-pavlovski-ceo-of-rumble-and-howard-w-lutnick-ceo-of-cantor-fitzgerald-and-cfvi-301623573.html
https://www.youtube.com/watch?v=x1b4UZn1GAk
https://www.foxbusiness.com/media/howard-lutnick-makes-argument-trump-economy-harris-will-literally-kill-american-business
https://x.com/howardlutnick/status/1803432766807163088
https://www.wsj.com/politics/elections/the-ex-soros-executive-who-is-trumps-new-obsession-4be2d493
https://www.bnnbloomberg.ca/business/international/2024/08/07/five-questions-for-trump-adviser-scott-bessent/
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A valasztasi kampany idején az Economistban fejtette ki a nézeteit a Trump-
adminisztracié varhatdé pénzugyi politikajardl, s cikkében a Kinaval kapcsolatos
gazdasagi kérdések is hangsulyos szerepet kaptak. Bessent szerint a globalizacié
kettds hatassal volt az amerikai gazdasagra. Egyrészrél sikeres integracio tortént
Eurdpaval és Japannal, viszont az USA ellenfelei - kilondsképpen Kina - megerd-
sodtek, és szintén beléptek a hideghaborut kdvetéen az amerikaiak altal m(ikod-
tettet nemzetkozi pénzugyi rendbe. Az igy kialakult kinai kereskedelmi tobblet az
Egyesult Allamokkal szemben a gazdasagi egyensuly felborulasat eredményezte.
Az amerikai veszteség gyOkere az, hogy Kina célzott iparpolitikajanak és az USA sza-
badkereskedelmi politikajanak a taldlkozasabdl a gazdasagi intervenciét folytato
allam kerult ki gy6ztesen. Bessent emiatt a jOl el6készitett, altalanos vamemelések
hive, és az amerikai kdltségvetési deficit lefaragasat tervezi. Kiemelt célja ezenfeldl,
hogy az amerikai pénzugyi politikat 6sszekapcsolja az amerikai vezetés( vilag biz-
tonsagi kérdéseivel egy elmélyitett integracio keretében, ami szerinte nem okozna
kart a globalis vilaggazdasagban. Szerinte az amerikai szévetségeseknek névelniuk
kellene a védelmi kiadasaikat, és ugy kellene atalakitaniuk a gazdasagi szerkezetu-
ket, hogy kevésbé legyenek kitéve globalis ellenfeleik gazdasagi dontéseinek.

Meghataroz6 szerephez juthat tovabba Robert Lighthizer, aki Trump elsé ciklusa-
ban kulkereskedelmi féképvisel6ként a kinai termékekre kivetett buntetévamok ki-
vitelezdje volt. Lighthizer gondolkodasaba betekintést enged az idén marciusban az
Economistban megjelent irasa, amely a buntetévamok hasznossaga mellett érvel.
Az amerikai gazdasag jelenlegi helyzetét a hideghaboru vége utan kialakult washingtoni
konszenzus bukasabol vezeti le. Szerinte Amerika a szabadkereskedelem vesztese lett,
az orszag mar csak importalja a stratégiai fontossagu termékeket is. A rivalis allamok
célzott ipartamogatasokkal javitottak vallalkozasaik globalis pozicidit, a f6 verseny-
tarsnak, Kinanak pedig sikerult allami intervenciéval a legmodernebb hizéagazatok tel-
jes ellatasi lancolatat kialakitania. A buntetévamok komplex sikerét Lighthizer szerint
az biztosithatja, hogy ezzel az eszkdzzel kompenzalni lehet a rivalis orszagok célzott
ipari tamogatasaibdl szarmazo6 nyereséget. A kinai termékek esetleges hosszu tavu
kiszorulasa az amerikai piacrél az amerikai Ujraiparositasnak nagy lenduletet adhat.

A Kina-politika alakitasaba a fentiek mellett mas szerepléknek is lesz belesz6-
lasuk, példaul a kiligyminiszternek, Marco Rubionak vagy a nemzetbiztonsagi f6-
tanacsaddénak, Mike Waltznak. Ez utdbbiak az amerikai politikai elitben kifejezet-
ten a ,héjak” kozé tartoznak a kinai Ugyekben, tehat egyel6re - a Kinaban jelentds
uzleti érdekeltségekkel rendelkezd Elon Musk kivételével - az egész Trump-csapat
Kina-ellenes allaspontot képvisel, igy arrél biztos nem lesznek vitak kozottuk, hogy
fel kell-e 1épni Kinaval szemben.

Az amerikai eszkoztar

Bar sok a bizonytalansag, az eddigi megnyilatkozasokbdl és tapasztalatokbdl mar
az is kikovetkeztethet6, hogy a trumpi kereskedelempolitika milyen eszkdztarral
operalhat az elkdvetkez6 idészakban. Az els6dleges eszkdz - ahogy korabban is -

2025/1.


https://www.economist.com/by-invitation/2024/10/23/the-international-economic-system-needs-a-readjustment-writes-scott-bessent
https://www.economist.com/by-invitation/2024/03/08/donald-trumps-former-trade-chief-makes-the-case-for-more-tariffs
https://www.rubio.senate.gov/rubio-releases-report-the-world-china-made-made-in-china-2025-nine-years-later/
https://x.com/michaelgwaltz/status/1849920619778859230
https://www.globaltimes.cn/page/202409/1319597.shtml
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a buntetévam lehet. Trump az els6 ciklusaban atlagosan 3%-rdl 12%-ra emelte a
kinai importtermékekre kivetett vamokat. A 2024-es kampany soran tébbszor is azt
nyilatkozta, hogy kinai viszonylatban 60%-ra akarja emelni a tarifakat, de emellett
altalanos 10%-0s vamemelést is kivanatosnak tart kivétel nélkul minden importter-
mékre, amely barhonnan az Egyesiilt Allamokba érkezik. A Kinab6l érkezé import
értéke 2022-ben kozel 580 milliard dollarra rugott, azéta a behozatal volumene fo-
lyamosan csokken, 2023-ban 450 milliard dollar kérul volt. Trump vdmemelése ezt
a tendenciat tovabb fogja erésiteni.

Milyen termékek kerulhetnek a buntetévamok célkeresztjébe? A Biden-
adminisztracio folytatta Trump kereskedelempolitikajat, sét idén nyaron is bévi-
tette azon kinai termékek korét, amelyeket megvamoltak és amelyeknek a vamjat
tovabb emelték. Kiemelendd az elektromos autdkra, fecskenddkre és tlikre kivetett
100%-0s vam, nem beszélve az 50%-0s emelésrdl a napelemek, a félvezetok, az or-
vosi és sebészi gumikeszty(ik, az eldobhat6 szévetmaszkok, az orvosi és nem orvo-
si maszkok esetében. Tovabbi 25%-0s emelésrél dontottek a litiumakkumulatorok
és a grafit vonatkozasaban (Kina vilagelsé grafitexportdr). A tendencia varhatdan
folytatddik, hiszen Trump hosszu tavon a kinai termékek amerikai piacrél torténé
kiszoritasat akarja elérni. A cél az amerikai ipar elsébbségének helyreallitasa és az
amerikai vildiggazdasagi els6ség megdrzése - jelenleg ugyanis az a helyzet, hogy
a vilag ipari termelésének 31%-at Kina adja, s ezzel rég atvette az Egyesiilt Allamok
helyét.

A vamok mellett a masik Ut bizonyos csucstechnoldgiai eszk6zok exportja-
nak korlatozasa, vagyis a technolégiai embargé lehet. Az Egyesiilt Allamok Kinat
folyamatosan a nyugati technoldgia eltulajdonitasaval vadolja. Az elsé Trump-
adminisztracio tobbek kozott erre hivatkozva inditotta el a kereskedelmi haborut
Peking ellen, mert gy lattak, hogy a kinai vallalatok elénye ebbdl a tisztességtelen
gyakorlatbol szarmazik. Ebben a republikanus véleményben a demokrata admi-
nisztracié is osztozott, igy az elmult években sorra vezették be az exporttilalmakat
és -korlatozasokat példaul az olyan termékek, mint a félvezet6k és a kvantumszami-
togépekhez és mesterségesintelligencia-alkalmazasokhoz szukséges egyéb alkat-
részek vonatkozasaban. EIndki rendelet tiltja meg, hogy amerikai vallalatok olyan ki-
nai cégekbe ruhazzanak be, amelyek ezen teruletekkel foglalkoznak. A technoldgiai
embargd Trump alatt varhatdan tovabb fog folytatddni a teljes levalas (decoupling)
politikajanak szellemében. Erre utal, hogy az Uj adminisztracié eddig bejelentett
jeldltjei kézul mind a kuligyminiszteri, mind a nemzetbiztonsagi fétanacsadoi szék
varomanyosa a Kongresszusban végzett munkaja soran térvényjavaslatokkal |épett
fel az amerikai nemzetbiztonsag szempontjabdl kritikus technolégiak védelme ér-
dekében. A Trump-adminisztracio |lényegében kétparti konszenzussal folytathatja a
kritikus fontossagu technoldgiai tertleteket érinté embargos politikat.

A protekcionista politika kiemelt eszkdze lehet a kinai befektetések korlatoza-
sa is. 2018-ban 52 millidrd dollar értékben érkezett kdzvetlen kinai befektetés az
Egyesilt Allamokba. A két orszag kézétti gazdasagi kapcsolatok megromlasa erre
a teruletre is kihatott, 2023-ra az érték 44 milliard dollarra csdkkent. A nemzetbiz-
tonsagi érdekre hivatkozva a kinai befektetéseket tagallami és szOvetségi szinten
is korlatozzak. Varhatdéan a Trump-adminisztracié tovabb fogja akadalyozni a kinai
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https://www.cnbc.com/2024/02/04/trump-floats-more-than-60percent-tariffs-on-chinese-imports.html
https://tradingeconomics.com/united-states/imports/china
https://tradingeconomics.com/united-states/imports/china
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/05/14/fact-sheet-president-biden-takes-action-to-protect-american-workers-and-businesses-from-chinas-unfair-trade-practices/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/05/14/fact-sheet-president-biden-takes-action-to-protect-american-workers-and-businesses-from-chinas-unfair-trade-practices/
https://www.safeguardglobal.com/resources/top-10-manufacturing-countries-in-the-world/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2023/08/09/president-biden-signs-executive-order-on-addressing-united-states-investments-in-certain-national-security-technologies-and-products-in-countries-of-concern/
https://cyberscoop.com/warner-rubio-supply-chain-security-bill/
https://waltz.house.gov/news/documentsingle.aspx?DocumentID=857
https://waltz.house.gov/news/documentsingle.aspx?DocumentID=857
https://apnews.com/article/china-united-states-house-drones-evs-biotech-b5a56798058c7bd823280eecebf59c65
https://globalbusiness.org/foreign-direct-investment-in-the-united-states-2024/
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befektetések térnyerését az Egyesiilt Allamokban. Ennek a legjelentdsebb intéz-
ményi eszkéze az amerikai minisztériumokat &sszefogé Az Egyesiilt Allamokban
m(ikodd Kulfoldi Befektetések Bizottsaga (Committee on Foreign Investment in the
United States), amelynek dontése nemzetbiztonsagi érdekekre hivatkozva megtilt-
hatja az egyes kinai befektetési projektek megvaldsuldsat az Egyesiilt Allamokban.

A Trump-adminisztracié protekcionista gazdasagpolitikdja az amerikai gazda-
sag els6bbségét kivanja helyreallitani az Ujraiparositas altal. A kereskedelmi habo-
ru fokozasa kétparti tamogatast tudhat maga mogott, kdszéonhetéen annak, hogy
mind a demokratdk, mind a republikdnusok Kinat tekintik az Egyesult Allamok els&
szamu rivalisanak. Ezért a Kina-ellenes |épések varhatéan nem fognak jelentés poli-
tikai ellenallasba Utkozni - a gazdasagi szerepl6k lobbitevékenysége azonban tom-
pithatja a trumpi politikat.

Kina lehetséges valaszai

Kina szeretné elkertlni a kereskedelmi haborut, hiszen az nem szolgalja az érde-
keit. Az Uj- és legujabb kor torténelmének tanulsaga, hogy azok a nagyhatalmak
lépnek fel az akadalytalan kereskedelem érdekében, amelyek globalis gazdasagi
eré6félénnyel - elsésorban hatalmas ipari kapacitasokkal - rendelkeznek. Eppen az
amerikai protekcionista torekvések jelzik, hogy ez az er6folény az elmult évtizedben
Kindhoz kerult, igy az addig a szabadkereskedelem legfébb propagaldjanak szami-
to USA hirtelen elkezdte gatolni egyes aruk szabad aramlasat, mig az 1970-es éve-
kig a bezarkdzasbol ideoldgiat csinald Kina lett a globalizacié zaszlévivdje. Persze
Peking sem a teljes nyitottsag hive, a szamara kellemetlen arukat, szolgaltatasokat
és befektetOket évtizedek 6ta kulonféle adminisztrativ eszkdzdkkel tavol tartjak
a hazai piactél, Peking mestere a kulonféle nem vamjelleg(li akadalyok alkalmaza-
sanak. Osszességében azonban Kina mint a vildg legnagyobb keresked6nemzete
arra torekszik, hogy vallalatai és arui a lehet6 legkdnnyebben eljussanak a vilagpiac
tobbi szerepldjéhez - ezért a kereskedelmi haboru kiterjesztése kifejezetten Kina
érdekei ellen valé lenne. Ugyanakkor kul- és belpolitikai okokbdl nem hagyhatja,
hogy Washington egyoldaltan szankcidkkal sujtsa, igy az amerikai Iépésekre ara-
nyos valaszokat adott eddig is, és varhatdan a jovdben is igy jar el, mikézben tgyel
arra, hogy reakcidival ne eszkalalja a konfliktust.

A Donald Trump els6 elndksége idején meghozott intézkedések felkészuletlenul
érték Kinat. Akkor az egyes kinai termékekre kivetett buntetévamokra Peking a le-
het6 legegyszerlibb médon valaszolt, az amerikai vamok altal sujtottakhoz hason-
|6 értékben vamot vetett ki amerikai termékekre, igy valtak az egyoldalt amerikai
szankciok kereskedelmi haboruva. Ez Biden alatt is folytatédott, de kézben a kinai-
ak elkezdtek felkészulni a viszony tovabbi romlasara, és az egyszerd ellenvamoknal
joval szofisztikaltabb eszkdzrendszert dolgoztak ki a visszavagasra, illetve Washing-
ton engedményekre kényszeritésére. A legfontosabb Iépés az volt, hogy nagymér-
tékben diverzifikaltdk kapcsolataikat, hogy ne fuggjenek egyoldalian az Amerikaval
vagy a Nyugattal folytatott kereskedelemtél, ezzel csokkentsék kitettséguket. Mara
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Kina legnagyobb kereskedelmi partnerévé az ASEAN valt, és az orszag kiterjedt kap-
csolatokat épitett ki Afrikaban, Latin-Amerikaban, a Kézel-Keleten és Kézép-Azsi-
aban is. Kib6vilt és elmélytlt a BRICS egyuttmidkoddés, a Covid utan Uj lendulletet
vett az Ovezet és Ut kezdeményezés (BRI). 2018-ban, a kereskedelmi haboru
kezdetén a kinai export 19,3%-a iranyult az USA-ba, 2023-ra ez az arany 14,8%-ra
csOkkent, s az amerikai export Kina GDP-jének 2,5%-at teszi ki. 2023-ban el&szor
Kina tébbet exportalt a BRI-orszagokba, mint az USA-ba, az Eurépai Unidba és
Japanba egyuttvéve. Vagyis a diverzifikacié viszonylag sikeres volt. Ezzel egy id6ben
oriasi 6sszegeket és energiakat forditottak a hazai innovacio fejlesztésére, hogy
Kina technoldgiailag dnellatova valjék. Ennek elérése még messze van, de Peking
sok terUleten nagy sikereket ért el. Fontos torekvés volt, hogy a kinai gazdasag mo-
torjava a bels6 fogyasztas valjék - ezzel még komoly gondok vannak -, illetve, hogy
otthon épitsenek ki teljes termelési lancokat. Mindezek az egyéb célok mellett azt is
szolgaltak, hogy olyan helyzetet teremtsenek, amelyben Kinat nem tudja egy ujabb
nyugati gazdasagi szankciésorozat térdre kényszeriteni.

Afenti altalanos torekvések folytatddasa mellett a masodik Trump-adminisztracio
|épéseire a kinaiak konkrétabb eszkdzokkel is reagalhatnak, s ezek igen széles skalan
mozoghatnak.

El6szor is, mindig fennall a lehet6sége annak, hogy az amerikai védévamok-
ra valaszul amerikai termékeket vamoljanak meg. Mint lattuk, az elsé Trump-
korszakban ezt a politikat kovették: minden alkalommal, amikor Washington be-
jelentett egy Ujabb vamcsomagot, a kinaiak hasonlé értékl csomaggal reagaltak.
2019-ig az amerikaiak tobb [épésben 350 milliard dollar értékd kinai, a kinaiak
100 milliard dollar értékl amerikai arura vetettek ki vamokat - a kildnbség nem
a kinaiak nagyvonalusagabdl, hanem az exportjuk és importjuk kézotti ériasi ka-
l6nbségbdl fakadt. A tovabbi emelések a 2020 januari megegyezés miatt leke-
raltek a napirendrél, de a Trump-korszak végén igy is a Kinaba érkez6 amerikai
aruk 73,3%-at sujtotta buntetévam. Biden valamelyest kiterjesztette a megvamolt
aruk korét, és ha Trump - igéretéhez hiven - megemeli a tarifakat, akkor a kinaiak
varhatdéan hasonléan fognak reagalni. A f6 célpontok az amerikai mez6égazdasagi
termékek lehetnek, ezek ugyanis féleg azokbdl az allamokbd6l szarmaznak, ame-
lyek tamogatasara Trumpnak nagy szuksége van.

Az elmult években a kinaiak megteremtették a jogi kereteit annak, hogy egyes
kulfoldi cégeket vagy személyeket kitiltsanak Kinabél vagy kulénféle szankcidkkal
sujthassak Oket. 2020 oOta létezik a ,megbizhatatlan entitasok listaja” (Unreliable
Entity List), amely a Kinatdl tavol tartani kivant cégeket és személyeket sorolja fel,
s amelyet rendszeresen frissitenek. 2021-ben elfogadtak a Kulféldi szankcidk elleni
torvenyt (Anti-Foreign Sanctions Law), és id6rél idbre listazzak az ellenintézkedések-
kel sujtott cégeket (Counter-Measures List). Ezek alkalmazasaval barmikor célzottan
reagalhatnak egy-egy amerikai lépésre.

Kina korlatozhatja egyes létfontossagu asvanykincsek vagy alkatrészek export-
jat. Mintismeretes, Kina adja a vilag ritkaféldfém-kitermelésének 60%-at, feldolgo-
zasanak pedig csaknem 90%-at, de példaul az igynevezett nehéz ritkafoldfémek
esetén ez az arany 99,9%. Ez majdhogynem monopdliumot jelent Kina szamara,
s az Uj technoldgidkhoz szukséges mas anyagoknal is hasonlé a kinai pozicio:
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https://thediplomat.com/2024/11/is-china-ready-for-the-trump-trade-war-2-0/
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https://www.reuters.com/markets/commodities/us-farm-exports-china-risk-trumps-tariff-threat-2024-11-07/
https://www.opensanctions.org/programs/CN-UEL/
https://www.opensanctions.org/programs/CN-AFSL/
https://www.opensanctions.org/programs/CN-CML/
https://edition.cnn.com/2024/11/22/business/china-is-armed-and-ready-for-trade-war-2-0-with-donald-trump/index.html
https://agmetalminer.com/2024/08/07/eu-answers-china-rare-earths-monopoly/#:~:text=Rare%20earth%20elements%20and%20semiconductors,elements%20into%20potential%20political%20weapons.
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a kobaltfeldolgozas 85%-a itt zajlik, a grafit esetében ez csaknem 100%. A ritka-
foldfémek és hasonl6 anyagok felhasznalasaval készul6 félkésztermékekben is
oriasi Kina sulya, ugynevezett ,szupermagneseket” példaul gyakorlatilag csak
itt gyartanak, ezek pedig nélkulozhetetlenek az olyan termékekhez, mint a szél-
turbinak vagy a vadaszrepulégépek. Ha a kereskedelmi haboru eldurvul, Kina
korlatozhatja ezen termékek kivitelét. Erre mar volt példa, 2010-ben egy sziget-
vita miatt egy ideig Japannak nem szallitott ritkafoldfémeket, 2023-ban el6bb
a chipgyartashoz szikséges gallium és germanium exportjat kototte kilén en-
gedélyhez, majd bizonyos grafittipusok esetében jart el ugyanigy. 2023 végén
betiltotta a ritkafoldfémek kinyeréséhez hasznalatos technoldégiak exportjat.
oktoberében példaul megtiltotta az akkumulatorok szallitasat a legnagyobb
amerikai drongyartd, a Skydio szamara, amivel hatalmas karokat okozott.
Peking egyértelmdvé tette: ha a partnerek elzarjak Kinat a szamara fontos ter-
mékektdl, Kinanak a jovdben is lesz eszkdze ezt viszonozni. EQy komoly kiviteli
embargd azonban lényegében a vildggazdasag megbénulasaval jarna, ami Ki-
nanak sem érdeke, igy ezzel a fegyverrel valészinlleg csak nagyon visszafogot-
tan fognak élni.

Az amerikai szankcidkra adott valaszlépésként felmerulhet, hogy Kina eladna
amerikai allamkorvényeit, nehéz helyzetbe hozva ezzel Washingtont. Erre a |épés-
re azonban nagyon kevés az esély. Kina 2024 nyaran 775 milliard dollarnyi ame-
rikai allamkoétvénnyel rendelkezett, ez a teljes allomany 2,7%-a, a kulféldi kézben
lévé allomanynak pedig 9,1%-a. Ez nem akkora arany, hogy hirtelen piacra dobasa
jelentésen meggyengitené a dollart vagy mas médon artana Amerikanak, raada-
sul komoly veszteséget okozna Kinanak.

Hatasosabb eszkdz lehet a kinai yuan (renminbi) leértékelése. Az elsé Trump-
adminisztracié kereskedelmi haboruja idején a yuan nagyjabdl 10%-ot gyengult,
ami részben ellensulyozta a védévamok hatasat. Szamitasok szerint a 60%-o0s
vam kovetkezményeit Ujabb 10-12%-0s leértékeléssel lehetne semlegesiteni.
Ezt nem lenne kdnny( megvaldsitani, de ha példaul a Trump intézkedései miatt
emelkedd amerikai inflacié kamatemelésre kényszeriti a Fedet, a kinai jegybank pe-
dig tovabbi kamatvagasokkal serkenti a gazdasagot, a kamatok kulénbsége a yuan
gyenguléséhez vezethet a dollarral szemben. Mindez persze koltségekkel is jarna
Kina szamara, de az arfolyam manipulalasa hatékony eszkoz lehet a kinaiak
kezében. Egy gyengébb yuan a vilag toébbi részén is megndvelné a kinai termé-
kek dompingjének veszélyét.

A kinai vallalatok kulénféle médszereket alkalmaznak a védévamok kikera-
lésére, amelyek a jov6ben is rendelkezésukre allnak. Az egyik ilyen a harmadik
orszagokon keresztuli szallitds. Az elsé Trump-korszakban is l1athattuk, hogy mi-
kézben jelentésen nétt az amerikaiak importja Vietnambodl, Thaiféldrél és Mexi-
kobdl, a kinaiak exportja is emelkedett ezekbe az orszagokba, és nem kizarhaté,
hogy a kinai termékek egy része az amerikai piacon kotott ki. Szintén megoldas,
hogy a kinai cégek kihelyezik a termelést olyan orszagokba, amelyeket nem sujta-
nak szankciok. Ez a folyamat nagy erékkel zajlik, 2023-ban Kina a vilagon a kulféldi
befektetéseknek mar a harmadik legnagyobb forrasa volt.
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A kinai allam az exportad6-kedvezmények novelésével is segithet sajat vallala-
tainak, vagyis csokkentheti vagy elengedheti az exportra termeld kinai cégek adé-
terheit. Természetesen, ahogy eddig is, a rejtett vagy nyilt szubvencidéknak egyéb
formai tovabbra is alkalmazhaték, Kinaban a kdzponti szerveket vagy a helyi
kormanyzatokat nemigen korlatozzak ebben el&irasok.

Osszességében elmondhatd, hogy a kinaiak igen széles eszkdztarbél valogat-
hatnak, ha reagalni akarnak a kuldonféle intézkedésekre. Belpolitikailag a kormany-
zat szamara kedvez§ is lehet a feszultségek fokozddasa, hiszen a kinai gazdasag-
ban amugy is jelenlévd problémakért az amerikaiakat tehetik felel6ssé, igy kifelé
iranyitva az elégedetlenséget. A buntetévamokra hivatkozva azt a régen esedékes
modellvaltast is fel lehet gyorsitani, amely a belsd fogyasztasra épitené a gazda-
sagi novekedést. Azzal pedig, hogy a kulénféle csucstechnoldgiai termékektdl
valo elzarassal onallé innovaciora kényszeritik a kinai szerepldket - amelyek
eddig a szUkséges chipeket és egyebeket kényelmesen beszerezhették kulféldrdl -,
hosszu tavon hozzajarulhatnak a kinai tudomanyos-technoldgiai fejlédéshez.

Mi varhaté?

Hogy a fentebb felsorolt eszk6zoket milyen moédon és mekkora mértékben fog-
ja hasznalni a Trump-adminisztracid, azt lehetetlen megjosolni. Valoszinlinek td-
nik, hogy az eddig emlegetett intézkedések - példaul az altaldnos 60%-0s vam
- afféle alkualapnak tekinthetdk, amelyekb&l majd a kinaiakkal folytatott targya-
lasok soran engedni tudnak, kinai engedményekért cserébe. A Trumpra jellemz6
tranzakcionalista megkdzelités miatt nagy az esélye annak, hogy az egyes termék-
csoportokkal és befektetésekkel kapcsolatban egyenként, esetrdl esetre fognak
donteni. Az azonban biztosra vehet6, hogy valamiféle Kina-ellenes fellépésre sor
kerul. Az is biztos azonban, hogy az amerikai Iépésekre a kinaiak valaszolni fognak
- hogy pontosan miként, az természetesen majd Washington intézkedéseitdl és
a konkrét helyzettdl fog fuggeni. Donald Trump lathatéan felkészult arra, hogy
Uj fejezetet nyisson az amerikai-kinai kereskedelmi haboruban, am készultek
a kinaiak is, igy mindkét fél komoly karokat tud okozni a masiknak. Ez pedig az
egeész vildg szamara rossz hir. Csak remélni lehet, hogy végul a gazdasagi raci-
onalitas fog gydzni, a szikséges dealek megkottetnek, és a kereskedelmi haboru
nem csuszik ki a felek ellenérzése aldl.
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