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IMTELEMZES

Osszefoglalas: A 2023-as évben a kinai gazdasag vegyes eredményeket produkalt,
s ennek megfelel6en az elemz6k két véglet kdz6tt mozognak a kinai gazdasag jo-
vljével kapcsolatban. Az egyik véglet szerint Kina folytatja gyors ndvekedését, s ha-
marosan megel6zi az Egyesilt Allamokat, mig a masik szélséséges vélemény szerint
Kina sérulékeny, és barmelyik pillanatban 6sszeomolhat. Az értékeléseket a propa-
gandaszempontok is befolyasoljak, ami még nehezebbé teszi a tisztanlatast. A jelen
elemzés azt vizsgalja, hogy a kinai gazdasag milyen tartalékokkal rendelkezik, milyen
novekedési tényez6k és lehetdségek allnak még rendelkezésére, és ezek milyen ha-
tassal vannak az orszag kozéptavu kilatasaira. Az extenziv és intenziv névekedési
tényezdk, a jelentds kormanyzati mozgastér, a tarsadalom tlréképessége és ru-
galmassaga, az innovacio kdzponti szerepe és a kinai gazdasag sajatossagai abba az
iranyba mutatnak, hogy az elkdvetkez6 évtizedben Kina tovabb névekedhet, ugyanakkor
a bévulés Gteme tovabb lassulhat.

Kulcsszavak: Kina, kinai gazdasag

Summary: In 2023, the Chinese economy exhibited mixed results, and correspondingly,
analysts are divided between two extremes regarding the future of the Chinese economy.
One viewpoint suggests that China will continue its rapid growth and will soon surpass
the United States, while the extreme opposite opinion argues that China is vulnerable
and could collapse at any moment. Assessments are also influenced by propaganda,
making clarity even more challenging. This analysis examines the reserves of the Chinese
economy, the growth factors, and opportunities that are still available, and how they affect
the country’s medium-term prospects. Extensive and intensive growth factors, significant
governmental leeway, society’s resilience and flexibility, the central role of innovation,
and the peculiarities of the Chinese economy indicate that China can continue to grow in
the coming decade. However, the pace of expansion might further decelerate.
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Bevezetés

2023-ban a kinai gazdasag helyzetével és kilatasaival kapcsolatos értékelések két vég-
let k6zott ingadoztak. Amikor 2022 legvégén, csaknem harom év utan Kina feloldotta
a zér6 Covid politikat és az ezzel jard korlatozasokat, sok elemzé arra szamitott, hogy -
avildag mas részeihez hasonléan - ittis ,visszapattanas” lesz tapasztalhato, a lakossag
bepotolja az eddig elhalasztott fogyasztasat, a cégek végre Uj befektetéseket hajtanak
végre, s ennek eredményeként a kinai gazdasag visszaall a pandémia el6tti ndvekedési
palyara. A 2023. elsd negyedévi adatok - elsésorban a 4,5%-0s GDP-névekedés - arrol


https://www.nytimes.com/2022/12/07/world/asia/china-zero-covid-changes.html
https://www.scmp.com/comment/opinion/article/3212929/chinas-gdp-growth-target-reasonable-revenge-spending-wont-do-job-alone?module=inline&pgtype=article
https://www.pwccn.com/en/research-and-insights/china-economic-quarterly-q1-2023.html#:~:text=China's%20GDP%20growth%20increased%20by,Q1%202023%2C%20beating%20market%20expectations.
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tanuskodtak, hogy ez a visszapattanas el is kezd6dott, az ezekre épuld elbrejelzések
rendkivul der(ilatok voltak. A masodik negyedéves adatok azonban komoly csaldédast
okoztak, a GDP 6,3%-kal n6tt az el6z6 év hasonlé id6szakahoz képest, ami kifejezetten
rossz eredménynek szamitott, hiszen a 2022-es bazis rendkivil alacsony volt a nagy-
varosok (példaul Sanghaj) tavaly tavaszi lezardsa miatt. A masodik negyedévben az
els6hoz képest minddssze 0,8%-0s volt a ndvekedés. Ekkor sok szakérté és intézmény
lefelé modositotta az idei ndvekedési el6rejelzéseit, reformokat suirgetett, s a legkulonfeé-
lébb katasztréfa-forgatékdnyvek is megjelentek. A harmadik negyedéves adatok mar
pozitiv fordulatot jeleztek, a 4,9%-0s ndvekedés felilmulta az elemz6i varokozasokat,
és redlissa tette a hivatalos éves cél, az ,,5% koruli” emelkedés elérését. Az év sordn ha-
sonléan hulldmzoéan alakultak az egyéb adatok (export, fogyasztas, beruhazasok stb.)
is, az 6sszkép vegyes. Mindez elinditotta a szokasos spekulaciot a kinai gazdasag no6-
vekedési kilatasairdl, s a véleményeket az eltéré elemzdi hozzaalladsok mellett az is be-
folyasolja, hogy a kérdéskor atpolitizaltta valt, a kinai gazdasag jovéjével kapcsolatos
eldrejelzések immar a politikai propaganda és befolyasolas eszkdzeiként szolgalnak,
minden érintett fél részérdl.

Forgatokonyvek

Ebben az atpolitizalt térben a kinai gazdasag jovojével kapcsolatban két szélséséges
vélemény szokott megjelenni. Az egyik szerint a tavol-keleti 6rids gazdasdga megal-
lithatatlan, az apré6 megingasok - mint példaul a mostani - ellenére a vildgatlagnal
joval magasabb noévekedési uteme a belathat6 jov6ben fennmarad, Kina hamarosan
tulndvi az Egyesiilt Allamokat, és olyan gazdasidgi hegeméniara tesz szert, amelyre
tdmaszkodva az élet minden terlletén (hadsereg, diplomacia, kultira stb.) a jelenlegi
amerikaihoz hasonlé domindns poziciét fog betdlteni. (Vagy legaldbbis van realis esé-
lye ennek, ezért is kell mindent megtennie az amerikai szévetségi rendszer tagjainak,
hogy ezt a novekedést megallitsak, Kinat visszaszoritsak.) A masik szélséséges vélemény
szerint Kina agyaglabon all6 érias, amely barmikor 6sszeomolhat, a kinai névekedési
buborék el6bb-utobb kipukkan, és az orszag elmertl a sajat problémaiban, esetleg
szétesik. Az utébbi nézet legismertebb képvisel6je Gordon G. Chang amerikai elemz6,
aki Kina kozelg6 6sszeomldsa (The Coming Collapse of China) cim( 2001-es kdnyvében
azt jésolta, hogy Kina 2011-ben hullik darabjaira, majd amikor ez nem kdvetkezett be,
2012-re tolta ki az idépontot, majd amikor ez se teljesuilt, arrél kezdett publikalni
- immar hatarid6é nélkul - hogy Kinaban el6bb-utébb forradalom fog kitdrni, amely
elsépri a kommunista partot. Ennek a nézetnek a finomabb valtozatai - példaul a kdze-
pes jovedelem csapdajaban valé megrekedésrdl - minden alkalommal megjelennek,
amikor kedvez6tlen adatok latnak napvilagot a kinai gazdasagrol, sokan a negyed-
éves adatokbdl évtizedes tavlatu kdvetkeztetéseket vonnak le.

Az elbrejelzésekkel kapcsolatban kulénds ellentmondas figyelhetd meg a féara-
mu nyugati gondolkodasban. Egyrészt a politikai cselekvés jelent6s részben Kina meg-
allithatatlan fejl6édésének alaptételén nyugszik, ezért az USA kereskedelmi haborut,
technoldgiai blokadot hirdetett Peking ellen, igyekszik Kina szomszédait Kina-ellenes
szbvetségi rendszerbe szervezni, s nemzetbiztonsagi stratégiajaban is elsé szamu kihi-
voként emliti Pekinget. Az USA-ban kétparti tdmogatast élvezd Kina-ellenes amerikai
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https://www.pwccn.com/en/research-and-insights/china-economic-quarterly-q2-2023.html#:~:text=China's%20GDP%20increased%20by%206.3,%25%2C%20shy%20of%20market%20expectation.
https://www.reuters.com/markets/asia/view-chinas-q2-gdp-growth-slows-08-qq-just-above-expectations-2023-07-17/
https://www.china-briefing.com/news/china-q3-2023-economic-roundup-gdp-growth-beats-forecasts/#:~:text=China's%20GDP%20in%20the%20first,forecast%20of%20around%204.6%20percent.
https://www.reuters.com/world/china/chinas-q3-gdp-grows-49-yy-above-market-forecast-2023-10-18/
https://www.project-syndicate.org/commentary/biden-national-security-strategy-omits-trade-chinas-advantage-by-carl-bildt-2022-11?utm_term=&utm_campaign=&utm_source=adwords&utm_medium=ppc&hsa_acc=1220154768&hsa_cam=12374283753&hsa_grp=117511853986&hsa_ad=499567080225&hsa_src=g&hsa_tgt=aud-963711450884:dsa-19959388920&hsa_kw=&hsa_mt=&hsa_net=adwords&hsa_ver=3&gad=1&gclid=Cj0KCQiAgK2qBhCHARIsAGACuzl9bZXSscI3bb9-VC8a8u6sW_TPVkIbHlrfHTbLmTXVu44e1OP70gkaAkNBEALw_wcB
https://www.brookings.edu/articles/the-long-game-chinas-grand-strategy-to-displace-american-order/
https://www.theatlantic.com/international/archive/2020/10/what-kind-superpower-will-china-be/616580/
https://www.aspistrategist.org.au/does-china-have-feet-of-clay/
https://www.project-syndicate.org/onpoint/china-property-bubble-born-of-policy-mistakes-broader-demographic-crisis-by-yi-fuxian-2023-09?barrier=accesspaylog
https://www.amazon.com/Coming-Collapse-China-Gordon-Chang/dp/0812977564
https://www.jstor.org/stable/43555254
https://asiasociety.org/new-york/china-may-be-running-out-time-escape-middle-income-trap
https://asiasociety.org/new-york/china-may-be-running-out-time-escape-middle-income-trap
https://www.ft.com/content/a998c1bc-7632-47c1-baba-6ccd6aaef96e
https://www.china-briefing.com/news/us-china-relations-in-the-biden-era-a-timeline/
https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2022/10/Biden-Harris-Administrations-National-Security-Strategy-10.2022.pdf
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politikat tobb-kevesebb lelkesedéssel a szOvetségesei is kovetik. Akik kevésbé lelke-
sek (pl. Eurdpa realistabb vezetdi, illetve a j6 kinai kapcsolatokban érdekelt gazda-
sagi vezetdk), azok sem kérddjelezik meg az alaptételt, miszerint Kina tovabbi jelen-
tés ndvekedésnek néz elébe, s egyre er8sebb vilaghatalomként kell szdmolni vele.
Ugyanakkor a nyugati sajto, illetve a politika és a tudomany hatarteruletérdl érke-
z6 elemzések szinte folyamatosan Kina gazdasagi nehézségeirdl, megoldhatatlan
problémairdl, varhaté stagnalasarol irnak. Ez egyrészt a vagyvezérelt gondolkodas
jele, masrészt egyfajta dnbeteljesitd jéslat is lehet, hiszen ha a kulvilag elhiszi, hogy
a kinai gazdasagi csoda véget ért - vagy hamarosan véget ér -, tehat nem érdemes
oda befektetni, hosszu tavu egyuttm(kodésekben gondolkodni, annak 6nmagaban
negativ hatasa lesz a kinai kilatasokra. Azzal az ellentmondassal, miszerint ha Kinat
Osszeroppantjak, de legalabbis globalisan eljelentéktelenitik sajat problémai, akkor
miért is kell elsé szamu fenyegetésként foglalkozni vele, senki nem térédik.

A problémakra fokuszal6 értékelések szerint a 2023-as negativ hirek - a mar-mar
katasztrofalis masodik negyedévi adatok mellett ide sorolhatd példaul a nagy ingat-
lanfejleszték (Evergrande, Country Garden) de facto cs6dje - mar annak a jelei, hogy
az eddig szényeg ald soport strukturalis problémak elkezdték éreztetni a hatasu-
kat. A tarsadalom eléregedése miatt egyre kisebb az aktiv populacié, a meggon-
dolatlan fejlesztések miatt 6riasi a tulkinalat az ingatlanpiacon (ami az ingatlanlufi
kipukkanasahoz vezethet), az allami szereplék (elsésorban a helyi kormanyzatok)
eladésodottsaga az egekbe szokott, a lakossagi fogyasztas és a beruhazasi kedv ala-
csony. A Xi Jinping (Hszi Csin-ping) neve altal fémjelzett vezetés mindent a politika-
nak rendel ala, ezért épp a kinai gazdasag motorjat jelenté csucstechnologiai valla-
latokat korlatozza, a maganszféra helyett a kevésbé hatékony allami cégeket hozza
helyzetbe, a parthatalom megfojtja az innovaciét és a fejl6dést. Mindezek mellett a
nyugati technoldgiai blokad és az egyéb szankcidk elkezdték éreztetni hatasukat, az ed-
dig importalt mikrochipeket és egyéb érzékeny alkatrészeket hasznal6 kinai cégek
valsagba kerultek, a technoldgiai fejlédés is megallt. A szamtalan rendelkezésre allé
informaciobdl gondosan kivalogatott - és természetesen valdban komoly gondokat
jelz6 - adatokbdl kiolvashat6 tanulsagokat a szélesebb kdzvélemény szamara a nyu-
gati sajtd szines beszamolo6i tdmasztjak ala. Ezek olyan kdnnyen értelmezhetd és az
uralkodo narrativaba beleill§ torténeteket jelenitenek meg, melyek szerint az orszag
tele van lakatlan szellemvarosokkal, a kinai k6zéposztaly tagjai szazdollarosokkal teli
szatyrokkal allnak sorba a hongkongi bankokban, hogy megtakaritasaikat biztos he-
lyen tudjak, tintetnek a gyarakban a munkasok, az Alibaba innovativ alapitéjat, Jack
Ma-t tld6zik stb.

A kinai propaganda ezzel szemben természetesen a pozitivumokra koncentral, a
negativ jelenségeket kisebbiteni prébalja vagy elhallgatja, illetve az orszagnak a prob-
lémak kezelésére vald képességét hangsulyozza. Ez a narrativa a globalis Dél orsza-
gaiba eljut ugyan, de a nyugati féaramu sajtéban gyakorlatilag nem jelenik meg,
itt egyeduralkod6 a szinte kizar6lag Kina gondjait megjelenitd szemlélet.

A valésag természetesen valahol a két véglet kozott van. A kinai gazdasag valé-
ban komoly problémakkal kuzd: az ingatlanszektor valsagban van, az eladésodott-
sag szintje fenntarthatatlan, a demografiai mutaték kedvezétlenek, a termelékenység
O0sszességében alacsony, és hosszan lehetne sorolni a negativ tényezéket. Ugyanak-
kor érdemes jézanul figyelni a fejleményeket, s megproébalni elvalasztani a pillanatnyi
eseményeket a hosszu tavu trendektdl, illetve nem azokra az elemekre fékuszalni, ame-
lyek megfelelnek a narrativanknak, hanem azokra, amelyek val6szindleg fontosak.
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https://www.wsj.com/economy/housing/does-chinas-property-bust-make-a-financial-crisis-inevitable-240f59d8
https://www.reuters.com/breakingviews/chinas-growth-is-buried-under-great-wall-debt-2023-09-13/
https://www.hinrichfoundation.com/research/article/us-china/why-china-is-in-a-massive-consumption-slump/
https://www.reuters.com/world/china/chinas-falling-property-sales-investment-weigh-recovery-2023-10-18/
https://kki.hu/wp-content/uploads/2022/11/KE_2022_50_CN_megorokolt_helyzet_belpolintezkedesek_SG_1102.pdf
https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2021-07-31/why-china-is-cracking-down-on-its-technology-giants-new-economy-saturday
https://www.nber.org/digest/mar19/favoritism-toward-chinas-former-state-owned-enterprises
https://apnews.com/article/china-us-technology-processor-chips-tsmc-58b4d9bd2ba6543a9583cc3b49a9cc57
https://www.youtube.com/watch?v=D0PxRxwTa50
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https://opinion.huanqiu.com/article/4FGPgGe9uur
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Természetesen ez az objektiv szemlélet jelen van a nyugati k6zgazdaszok és a gazdasagi-
pénzugyi vilagszervezeteknél dolgozé elemzbk korében, elérejelzéseik hozzaférhetbek,
ugyanakkor a médiaban kevésbé jelennek meg, ott inkdbb a szenzacidhajhasz kataszt-
réfajoslatok dominalnak. Emiatt érdemes megvizsgalni a kinai gazdasag el6tt allé
lehetéségeket, kiemelni azokat - a,,geopolitika kdde” altal gyakran elfedett - tényezdket,
amelyekre a negyedéves indexek helyett figyelni érdemes. Az alabbiakban erre teszek
kisérletet, természetesen a teljesség igénye nélkul.

Szempontok a kinai gazdasag kilatasainak
értékeléséhez

ElB8szor is tény, hogy a kinai gazdasag novekedése a 2010-es években szamottevéen
lassult, a 2000-es években még rendszeresen kétszamjegyld ndvekedés a 2010-es év-
tized végére 6% korulire csokkent. Ez azonban teljesen természetes folyamat, az ala-
csony bazisrél indulé névekedés bizonyos ideig rendkivul gyors lehet, de egy adott szin-
tet elérve mar az alacsonyabb novekedés valik normalissa. Ez a tébbi, valaha gyorsan
ndvekvé orszagban is igy tortént. Szinte biztosnak tlnik, hogy a korabbi 10% feletti
kinai novekedés id6szaka egyszer s mindenkorra véget ért, annak visszatérésével még
a legoptimistabb kinai elemz8k sem szamolnak. A lassabb ndvekedés nem valamiféle
katasztréfa vagy rossz dontések bizonyitéka, hanem egy altaldnos kdzgazdasagi tor-
vény érvényesulése. Maguk a kinaiak is szamitottak erre, mar évek 6ta vissza-visszatéré
fordulat, hogy el kell fogadni az ,,uj normalist”.

Méasodszor, a lassabb novekedés nem jelenti azt, hogy Kina beleesett (vagy min-
denképp bele fog esni) a kbzepes jovedelem csapdajaba. Mas kelet-azsiai orszagok
példaja azt mutatja, hogy ez elkertlhet6: a ,kdzepes jovedelmet” jelent6 10 ezer dol-
larnyi egy fére juté GDP elérése utani évtizedben Japan atlagosan 4%-kal, Dél-Korea
5,5%-kal ndvekedett évente, s ezt Kina is tudja hozni. Kina 2019-ben érte el a 10 ezer
USD/f6 szintet, s bar a 2020-as év a Covid-jarvany miatt névekedési mélypontot hozott
(2,2%), 2021-ben az orszag mar 8,1%-0s ,visszapattanast” produkalt. A 2022-es év Gjabb
mélypont kozeli adattal zarult (3%), 2023-ra azonban a kormanyzat mar ,5% koruli” bo-
vuléssel szamol, és a legujabb adatok alapjan ez tarthat6. A magunk mdgott hagyott
pandémias évek megnehezitik a tisztanlatast, de egyelére nem ugy tlnik, hogy Kina
stagnalni kezdett volna a 10 ezer dollaros szint elérése utan.

Harmadszor, a ndvekedési kilatasokat javitja, hogy Kindban még az extenziv néve-
kedés tartalékai sem merultek ki. A lakossag 36%-a még vidéken él, ez 500 millié embert
jelent. A mez6gazdasagban nincs szukség ekkora munkaerdre, igy varhatéan a koévet-
kez6 évtizedben még néhany szazmilli6 ember be fog koltézni a varosokba, ahol az
alacsony termelékenységl mez8gazdasag helyett a magasabb termelékenység( ipari
vagy szolgaltatasi szektorban fog elhelyezkedni. Ha semmi mas nem térténne, 6nma-
gaban ez a folyamat is fenntartana a j6 UtemU novekedést. Mindez a sokat emlegetett
demografiai hanyatlast is ellensulyozza nagyjabdl a 2030-as évtized kdzepéig, az urbanizacio
gyorsabb lesz, mint az eldregedés. Tehat ez utdbbi hatasa kdézéptavon kevésbé lesz
érezhetd. Bar a kinai népesség csak tavaly 6ta csokken, az aktiv koru lakossagnak a
teljes népességen bellli aranya mar egy évtizede évrél évre alacsonyabb, s ennek volt
szerepe ugyan a gazdasagi novekedés lassulasaban, de katasztrofat nem okozott.
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Negyedszer, ami az el8rejelzéseket igazan bizonytalanna teszi, az az innovacio ha-
tasa. Kina abban a kulénleges helyzetben van, hogy egyszerre zajlik benne extenziv
és intenziv tényez6kon alapuld fejlédés, s a kormanyzat szandéka az, hogy az el6b-
biek kimerulésével parhuzamosan az utébbiak vegyék at a gazdasagi motor szere-
pét. A kinai kormanyzat és tarsadalom az évtizedekkel ezel6tti nyugati vagy szovjet
kézhangulatra emlékeztet6 médon mar-mar vallasos ahitattal fordul a tudomanyos-
technolégiai fejlédés felé, az ezzel kapcsolatos szkepszis és félelem még nem jelent
meg. Kina husz évvel ezel6tt a GDP 1,1%-at koltotte kutatas-fejlesztésre, ma mar 2,5%
felett jarnak, s mivel maga a GDP is tobbszoérdsére ndvekedett, mindez exponencialis
novekedést jelent. Az USA utan Kina kolti a masodik legnagyobb 6sszeget K+F-re, és
a kulénbség nem jelentds (2022-ben az USA vonatkozé koltése 679 millidrd, Kinaé
551 millidrd USD volt). Kindban a kutatasok eredményei hamar beépuilnek a gazda-
sagba, bizonyos terileteken (gyorsvasutak, 5G-haldzatok, e-kereskedelem, fintech
stb.) Kina abszolut vilagelsd, és az innovacié varhatdan a jévében is egyre nagyobb
mértékben hozzajarul a gazdasagi ndvekedéshez. Ha az ugynevezett ,régi gazdasag”
(nehézipar, épitdipar, szénbanyak stb.) teljesitménye csokken, mikozben a mindségi ,Uj
gazdasagé” (csucstechnoldgia, szolgaltatasok stb.) nd, az rovid tavon 6sszességében
lehet, hogy mérsékelt gazdasagi novekedést eredményez, de a sulyponteltolédas az
»Uj gazdasag” felé hosszu tavon komoly névekedési potencialt jelent. Kina esetében
az orszagos GDP-adatok sokszor tébb mindent elfednek, mint amit megmutatnak.

Ot6dszor, a kinai gazdasag egyik f6 problémajaként szoktak emlegetni az eladéso-
dottsagot. A kilonb6z6 szereplék 6sszaddssaga 2023 harmadik negyedévében meg-
haladta a GDP 280%-at, ami valéban rossz adat. Az orszag kulsé adéssaga azonban
csupan a GDP 14%-a kérul mozog, tehat a kinai gazdasag szerepldi egymast hitelezik.
Raadasul a hitelek nagy részét helyi kormanyzatok és allami vallalatok vették fel al-
lami pénzugyi intézményektél, tehat a hatalmas addssagadat jorészt abbdl all 6ssze,
hogy kinai allami aktorok egymasnak tartoznak. Ezt azt is jelenti, hogy adminisztrativ
beavatkozassal az addssagszint jelentésen csdkkenthetd lenne, ezt azonban egyelére
nem akarjak meglépni, hiszen az ad6ssag fontos mérészam egy cég vagy helyi kor-
manyzat teljesitményének értékeléséhez, orientdl6 erdvel bir, az adéssagok leirdsanak
rossz Uzenete lenne. A mozgastér azonban itt is nagy, a kinai GDP-aranyos adéssag-
szintet az addssag sajatos szerkezete miatt nem érdemes 6sszevetni mas orszagokéval.

Hatodszor, a kinai allamnak olyan eszk6zok allnak a rendelkezésére, amelyek admi-
nisztrativ valtoztatasokkal Ujabb I6késeket adhatnak a novekedésnek. Példaul a vidéki
lakossag varosokba aramlasat az 1950-es évektdl mind a mai napig jogi eszkdzokkel
korlatozzak, az orszagban mozognilehet ugyan szabadon, de letelepedni, varosi lakos
statuszt kapni, ingatlant szerezni nem. Ezen korlatozasok feloldasa jelentésen enyhi-
tené az ingatlantulkinalat problémajat, hiszen egy tollvonassal elérhetd lenne, hogy
évi tizmilliés nagysagrend Gj vasarlé jelenjen meg a piacon. (Ezt a varosi infrastruktira
tulterhelésének veszélye miatt egyik naprél a masikra nem fogjak meglépni, de lassu
valtozasok zajlanak.) A kinai rendszer hatalmas eréforrasokat tud koncentralni az akut
problémak megoldasara, példaul a chipembargdra valaszul 6riasi hazai chipfejlesztési
programok indultak. A Kina-szkeptikus kulféldi elemzék kézul sokan nem szamolnak
azzal, hogy a kinai allam masként mikodik, mint a nyugatiak, és joval nagyobb moz-
gastere van a szukséges lépések megtételére.

Hetedszer, ehhez a nagy mozgastérhez hozzajarul, hogy a kinai tarsadalom tlr6-
képessége hagyomanyosan nagy. Sokszor megjelenik az az elképzelés, mely szerint,
ha a gazdasagi novekedés megallna vagy kitérne egy jelentésebb valsag, Kindban
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kirobbanna a ,ndvekvd elvarasok forradalma”. A csal6dott lakossag ugyanis nem tud-
na elviselni, ha az évtizedek 6ta megszokott gyors gyarapodasnak vége szakadna, igy
a rendszer 6sszeomlana. A térténelmi tapasztalatok azonban azt mutatjak, hogy a kina-
iak nagyon komoly nehézségeket is képesek elviselni, s csak extrém esetben fordulnak
szembe a hatalommal. A kinai rendszer mar szamos valsagot tulélt, egyelére semmi
nem mutat arra, hogy fennmaradasat barmi fenyegetné.

Kilatasok

A fenti tényez6k mind abba az irdnyba mutatnak, hogy stagnalas vagy ahhoz kézeli
helyzetet jelentd lelassulds a kinai gazdasagot egyel6ére nem fenyegeti. A ndveke-
dés természetesen nem linearis Kindban sem, lesznek rosszabb és jobb id8szakok
(jelenleg egy rosszabb periédusban vagyunk), de az extenziv és intenziv névekedési
tényezdk és tartalékok parhuzamos jelenléte, a kormanyzat nagy mozgastere, az in-
novaciora fektetett hangsuly és egyéb tényez6k tovabbi, viszonylag gyors - bar foko-
zatosan lassul6 - Utemd névekedést tesznek lehetévé még legalabb egy évtizedig. Ez prak-
tikusan azt jelenti, hogy az egy f6ére juté GDP 2030-ra 20 ezer dollarra névekedhet, s
2035 korulre a gazdasag méretét tekintve Kina utolérheti az USA-t. Eddigre azonban
j6 eséllyel - mivel az urbanizacié mar nem tudja ellensulyozni a demografiai hanyat-
last - a novekedés is lecsokken az USA szintjére, vagyis egy olyan korszak kezdédhet,
amelyben a két szuperhatalom fej fej mellett halad, mikdézben egyik se utasitja maga
mogé szamottevéen a masikat.

Mindez persze akkor érvényestll, ha - Xi Jinping szavaival élve - sem egy ,fekete
hatty("” (olyan elére nem lathaté és kis valoszinliséggel bekovetkezé esemény, amely
szélséséges kovetkezményekkel jar), sem pedig egy ,szlrke orrszarvd” (ismert és nyil-
vanvalé nagyhatasu, de figyelmen kivil hagyott fenyegetés) nem zavarja meg a globalis
folyamatokat. Az elmult évek f6 tanulsaga azonban az, hogy ilyen események barmikor
bekovetkezhetnek.
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