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Osszefoglalé: Magyarorszag és Kina diploméaciai kapcsolatfelvételének 70. évforduldjat tin-
nepeltiik 2019-ben. Az eltelt id6szakban szamos politikai, gazdasagi és tarsadalmi valtozason
ment keresztil a két orszag, de a barati viszony a mai napig megmaradt kozottik. A magyar—ki-
nai kapcsolatok minden tertleten dinamikusan fejlédtek, igy a pénzligyek terén is, amely mara
az egyik legnagyobb hizderévé valt a két orszag relacidjaban és a ,keleti nyitas" politikajaban.
Tanulmanyban ezért bemutatom a magyar—kinai pénzigyi kapcsolatok alakulasat, egészen a
kezdetektdl. A tdrténelmi attekintés sordn négy korszakra osztottam az elmult hetven évet, ame-
lyeket részletesen ismertetek. A magyar és kinai forrasok tanulmanyozasa soran fellelt szamos
érdekesséq kozil is tobbet megosztok az olvasdkkal.
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Abstract: We celebrated the establishment of the diplomatic relations between Hungary and
China in 2019. Over the past 70 years, the two countries have undergone major political, economic
and social changes. Despite the great changes, their friendship has remained. Their cooperation
developed dynamically in all areas, including economy, tourism, culture and education, especially
in financial relations. In my study, | present the last 70 years of Hungarian—Chinese financial
relations that | divided into 4 periods: politically driven financial relations, the years of changes
in their financial systems, the revival of financial relations and, lastly, the financial opening to the
East.
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Bevezet6

2019-ben Unnepelttik a magyar—kinai diplomaciai kapcsolatfelvétel 70. évfordulojat.
Néhany nappal az utan, hogy Mao Ce-tung (Mao Zedong, E&4<, 1893-1976) 1949. ok-
téber 1-jén a Mennyei Béke kapubastyardl kihirdette a Kinai Népkoztarsasag megala-
pitasat, az akkori szovjetbarat szocialista orszagok, a Varsoi Szerz6dés tagallamai az
elsék kozott ismerték el az Uj Kinat, majd diplomaciai kapcsolatokat alakitottak ki vele.

Az 1949-es kapcsolatfelvétel nem volt minden el6zmény nélkiili. Az Osztrak—Magyar
Monarchia mar a 19. szazadban rakényszeritette a csaszari Kinat a diplomaciai kapcso-
latok felvételére, és sajat koncesszios teriiletet is szerzett a Pekingtdl keleti iranyban
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130 km-re fekvé Tiencsin (Tianjin, K¥) varosban, amelyet az elsé vildghabortig — a
Németorszagnak és az Osztrak—Magyar Monarchianak szoél6 kinai hadlizenetig — bir-
tokolt. Utana kozel harom évtizedig nem volt allamkézi kapcsolat, de szamos honfi-
tarsunk (pl. Hudec LaszI6 épitész, Komor Pal lzletember, Gonda Kéroly épitész) az idé
alatt is hidszerepet t6lt6tt be a két orszag kozott.

A magyar—kinai politikai és diplomaciai kapcsolatok elmult 70 évérdl, illetve a kétol-
dalu kereskedelem és befektetések torténeti attekintésével szamos tanulmany foglal-
kozik magyar, angol és kinai nyelven is, azonban a pénziigyi relacio terén nem jelent
meg 0sszefoglald ismertetés. E hidnyossag potlasa érdekében végeztem a szekunder
kutatdsomat, amely a kinai és a magyar jegybank forrasain, kinai nyelv{ Ujsagok archiv
dokumentumain és a magyar—kinai viszonnyal foglalkozé tanulmanyokon, kényveken
alapszik.

Magyar—kinai pénziigyi kapcsolatok 1949 el6tt

Cseng Ho (Zheng He, #B#1, 1371-1433) kinai admiralis 15. szdzadi nyugati utazasait
kovetéen a csaszar megtiltotta a tovabbi hajézasokat, és a birodalom egészen a 19.
szazadig bezarkozott. Kina éppen akkor zarta be a kapuit, amikor az eurépai orszagok
megkezdték a felfedezé Utjaikat és a gyarmatositasaikat, igy nagyobb mértékU keres-
kedelem nem alakulhatott ki Kina és a Nyugat kozott (Kissinger, 2017, 27-28. 0.).

A helyzet akkor véaltozott meg, amikor Nagy-Britannia elinditotta az elsé dpiumhabo-
rat (1839-1842) Kina ellen. A haborut lezaré nankingi — egyenlétlen — szerzédés 6t kinai
kikotét nyitott meg az eurdpai kereskeddk elétt, emellett Kinat ,jovatétel" megfizetésére
kotelezte, és a csaszarnak bele kellett egyeznie Hongkong brit annexiéjaba (Kissinger,
2017, 70. 0.). 15 évvel késébb, egy dlincidenst kihasznalva, ismét haborut inditottak az
angolok, de mar a francidkkal egyttt. A masodik dpiumhabortban (1856-1860) Kina
ismét vereséget szenvedett, majd a nyugati orszagok félgyarmati statuszba kénysze-
ritették az azsiai birodalmat: tobb varost (példaul Sanghajt) koncesszids terlletekben
osztottak fel egymas koz6tt (Hu, 2014, 464. 0.).

Az Osztrak—Magyar Monarchia sem akart kimaradni a kereskedelmi lehetéségekbdl,
ezért eqgy tavol-keleti expedicié keretében 1869. szeptember 2-an kereskedelmi és hajo-
zasi egyezmeényt irt ala Kinaval,! majd nagykovetséget nyitott Sanghajban, késébb pedig
Pekingben is. Az 1899-ben kitort bokszerlazadas leverésében a Monarchia hadserege

1 Az Osztrdk—Magyar Monarchia a ,Donau" és a ,Friedrich” hajokkal Szidamba (ma Thaiféld), Kindba és
Japdanba kiildott egy 18 f6s expediciét, amelyben 6t magyar is részt vett: Bernath Géza kdvetségi attasé,
Hengelmdiller Laszl6 fékonzulatusi attasé, Cserey Mor és Kaas Ivor kereskedelmi szaktudositok, tovab-
ba Xantus Janos etnoldgus. Sziammal 1869. majus 17-én, Kinaval 1869. szeptember 2-an, Japannal
végll 1869. oktober 18-an kotottek kereskedelmi és hajézasi egyezményeket.
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is részt vett, hogy tovabbi elényckhoz jusson Kinaban.? A gy6ztes orszagok 6sszesen
450 millié tael ezlst hadikarpotlas kifizetésére kotelezték Pekinget, amibél Bécsnek
4 milli¢ tael jart — ez az 6sszeg azonban még az expedicids hadserege koltségeit sem
fedezte —, tovabba Tiencsinben egy 108 hektaros koncesszios teriiletet szerzett, ahol
a kinevezett f6konzul bevezette a ,Duna menti monarchia” pénziigyi rendszerét (Jozsa,
1966, 124. 0.).

Azonban a kinaiakkal valo kereskedelmi egylttmkodés a késébbiekben sem valtotta
be a hozza flizott reményeket, az ottani gyarmatositasi torekvés veszteségesnek bi-
zonyult. Az Osztrak—Magyar Monarchia szamara az egyetlen nyereséges Uzlet a kinai
kormany szamara az 1910-es években biztositott, kozel 6 millié font értékd kéleson (1.
tablazat) volt.

1. tablazat®
A kinai kormanynak nyUjtott osztrak allami kdlcsonok

Datum Hitel Kamat

1912. januar 29. 300.000 font 6%
1912. januar 29. 450.000 font 6%
1913. marcius 1. 300.000 font 6%
1913. aprilis 10. 1.200.000 font 6%
1913. aprilis 10. 2.000.000 font 6%
1914. aprilis 27. 500.000 font 6%
1916. junius 9. 1.233.000 font 8%
Osszesen 5.983.000 font

Azzal, hogy 1917. augusztus 14-én Kina hadat Gizent Németorszagnak és az Osztrak—
Magyar Monarchianak, megszUntek a két eurdpai és a kinai csaszarsag kozti diploma-
ciai kapcsolatok, tovabba a kereskedelmi szerzédéseket is automatikusan felbontottak.
Az elsé vilaghaborut kdvetéen a Monarchia feloszlott, utana pedig sem Bécs, sem Bu-
dapest nem létesitett diplomaciai kapcsolatot Pekinggel. Habar a trianoni békediktatum
torélte Kinanak a Magyarorszag felé fennallt adossagat, az osztrak és az olasz bankok
még érvényt tudtak szerezni a kinai koveteléseiknek, s 1925 és 1933 kozott be is siker(lt
hajtaniuk minden fennmaradt tartozast (Jozsa, 1966, 180. 0.).

2 1899-1901-ben Kindban kitort a bokszerlazadas a kilfoldiek és a kereszténység ellen. A lazadast a
,nyolcnemzeti szovetség" verte le, amelyben részt vett Nagy-Britannia, Olaszorszag, Németorszag,
Oroszorszég, Franciaorszag, Japan, az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Osztrék—Magyar Monarchia.

3 Forrés: Bank of China Research Department (1935, 190. o.).
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Magyar—kinai pénziigyi kapcsolatok az elmult 70 évben

Az elmult 70 év kétoldalu pénziigyi kapcsolatait négy periddusra lehet felosztani (2.
tablazat), amelyek részletes kifejtése elétt érdemes a magyar és a kinai pénziigyi rend-
szerrel is megismerkedni.

2. tablazat
Magyar—kinai pénziigyi kapcsolatok az elmult 70 évben

Ev Jelleg
1949-1990 Politika iranyitotta kapcsolatok
1990-2000 A pénzligyi rendszerek valtozasai
2000-2010 A kapcsolatok feléledése
2010— Pénzigyi ,keleti nyitas"

Magyarorszag és Kina pénzligyi rendszere a 19. szazad kézepétdl napjainkig

A két orszag politikai és pénzligyi rendszerének a fejlédésében sok hasonldsag figyel-
het6 meg, amelyek nagyban hozzajarultak a szoros gazdasagi-pénziigyi kapcsolatok
és a barati viszony kialakulasahoz.

Az 6nallo pénzigyi rendszerek gyokerei

A19. szazadi Kinaban még nem tortént meg a szervezett bankrendszer kiépitése, a he-
lyi maganbankok nyomtattak a bankjegyeket, amelyek csak a kibocsatas helyén voltak
forgalomban. Az elsé 6piumhaborut kovetden kiilfoldi bankok is megjelentek Kinaban,
és — a kinai torvények figyelmen kivil hagyasaval — nagy mennyiségl pénzt nyom-
tattak, hogy kontrollalni tudjak a kinai pénzlgyi és gazdasagi rendszert. Ezt kovetéen
minden tartomany létrehozta a sajat pénzlgyi hivatalat, s azok Ujabb pénzt nyomtat-
tak és terjesztettek — ezzel az orszagon belll nagy mennyiségben mozogtak a fedezet
nélkili, eltéré pénznemek. A vilag 6sszes kilfoldi valutdja megtalalhato volt Kinaban,
de a mexikoi dollar volt a legelterjedtebb, amely a spanyol hoditék révén jutott el a
mexikoi ezlstbanyakbol a Fllop-szigetekre, majd a kinai gazdasagi vérkeringésbe is
(Homonnay, 1946, 392. 0.). A késébbiekben a mexikdi ezlist dollar hatasara helyezték
Kinaban is ezlist alapokra a pénzligyi rendszert.

Ekozben a Habsburg Birodalom févarosaban 1816. julius 1-jén létrejétt az Osztrak
Nemzeti Bank, amely Magyarorszag pénzforgalmat is iranyitotta. Az 1867-es kiegye-
zést kdvetben annak atszervezésével alakult meg (1878-ban) az Osztrak—Magyar Bank,
a Monarchia kdzos jegybankja (Magyar Nemzeti Bank, 2018a, 465—468. 0.).
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Tehat a szazad folyaman mindkét orszagban elindult a pénziigyi rendszer reformja és
egységesitése, azonban Magyarorszagon 6nallo, fliggetlen jegybankot a kilféldi hatal-
mak nyomasgyakorlasa miatt még nem tudtak megalakitani.

Az 6nalld jegybankok és az egységes pénznem kialakulasa

A kinai csaszari hivatalnokok — felfigyelve a pénzligyi romlasba vezetd kdoszra — el-
dontotték, hogy létrehozzak az orszag elsd hivatalos onallo kozponti bankjat. Ez az
1905-ben megalapitott Hubu* Bank (Hubu Yinhang, F34247), amely a jegybanki funk-
ciok mellett kereskedelmi banki tevékenységet is folytatott. A kdzponti bank részvény-
tarsasagi formaban jott Iétre: 50.000 részvényt adtak ki, amelyek felét a pénziigyekért
felel6s minisztérium vette meg, a tobbit pedig szabadon értékesitették (Smolka, 1916,
51. 0.). Az intézményt 1908-ban Daging Bankka (Daging Yinhang, Ki&#4T) nevezték
at. 1912-ben, a Kinai Koztarsasag megalapitasat kdvetéen lett a ma is ismert Bank
of China (Zhongguo Yinhang, HE#4T) néven az Uj kormany (Bank of China, 2020a),
majd a Peiyang-kormanyzat (Beiyang Zhengfu, At FEEUR, 1912-1928) kdzponti bankja
(Bank of China, 2020b; Cheng, 2003, 25-32. 0.).

1908-ban a tael lett a kozos pénznem Kinaban, majd 1910. aprilis 16-an csaszari ren-
delettel megalkottak az egységes pénzrendszert is (bizhi zeli, T#|Mf1), és bevontak a
torvénytelen bankjegyeket. 1912. janudr 1-jén kikialtottak a Kinai Koztarsasagot (Kissin-
ger, 2017, 105. 0.), amelynek vezet6i 1914-ben egy Ujabb egységesitett pénznemet, az
ezlst dollart valasztottak az orszag pénzforgalmi eszkozének. A pénz jovéjét szamos
torvénnyel is biztositottak, és érvénytelenitették a kordbbi pénznemeket.

1924 augusztusaban Szun Jat-szen (Sun Zhongshan, #Ffili, 1866-1925), a kinai for-
radalom atyja és a Kinai K&ztarsasag ideiglenes elntke az Ujraalapitott Kuomintang-
kormanyzat jegybankjaként Kanton (Guangzhou, | M) vérosaban létrehozta az Uj Ki-
nai Kézponti Bankot (Zhongyang Yinhang, 94¥:4R47). 1927-ben — mar Csang Kaj-sek
(Jiang Jieshi, #/1~4, 1887-1975) iranyitasaval — a Kuomintang Nankingban megala-
pitotta az Uj kormanyt, amely az orszag egyesitését kdvetden (1928. november 1-jén)
az orszag pénziligyi kozpontjdban, Sanghajban allitotta fel a kdzponti bankot (Xi, 1992,
103-109. 0.).

1933-t6l négy nagy bank mukodott az orszagban: a Bank of China, a Kinai Kézponti
Bank, az 1908-ban alapitott, s a mezégazdasagi és ipari tevékenységek tamogatasaért
felelés Bank of Communications (Zhongguo Jiaotong Yinhang, FFEAZE4R4T), valamint
az 1933-ban, Csang Kaj-sek vezetésével létrehozott Farmers Bank of China (Zhongguo
Nongmin Yinhang, "FE#EAT), amelynek f6 tevékenysége a mezégazdaséag fejlesz-
tése és mezégazdasagi hitelek nyujtasa volt.

Mindekdzben 1927-ben kitdrt a kinai polgarhabort (1927-1949) a nacionalista Kuo-
mintang (KMT) és a Kinai Kommunista Part (KKP) kozott. 1931 novemberében a KKP

4 AHubu a pénzligyekért, addzasért és polgari Ugyekért felel6s minisztérium elnevezése.
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megtartotta a kinai szovjetek |. kongresszusat, amelyen elfogadtdk a Kinai Szovjet-
kdztarsasag (Zhonggong Suweiai Gongheguo, H3t74ElRILAIE, 1931-1937) alkot-
manytervezetét (és tovabbi térvényjavaslatokat), valamint Mao Ce-tungot (1893-1976)
megvalasztottak az ideiglenes kormany elnokének. Ezzel a Kinai Koztarsasag mellett
|étrejott egy Ujabb allam.

1931-ben Japan megszallta Mandzsuriat (Kissinger, 2017, 106. 0.), ahol kezdetben a
japan kozponti bank altal kiadott bankjegyek és érmék voltak forgalomban, majd meg-
alapitottak a Mandzsu Kozponti Bankot, amely 1932-t6l 1948-ig bocsatotta ki Man-
dzsuria hivatalos, nemesfémalapu pénzét, a mandzsukudi jiant.® A szovjetek I. kong-
resszusan megalapitottak a szovjetkdztarsasag kdzponti bankjat (Zhonggong Suweiai
Gongheguo Guojia Yinhang, HHILIr4ERILAEEZARIT); elsé vezetje Mao Co-min
(Mao Zemin, EFIK, 1896-1943), Mao Ce-tung Gcese lett. Az Gjabb kdzponti bank a
kinai Voros Hadsereggel egyltt mozogva, tobbszori koltozés utan, a helyi bankokkal
Osszeolvadva, a ,hosszu menetelés” (1934-1936) végallomasan, Yan'an varosban tele-
pedett le, 1937 januarjaban.

Ugyanebben az évben kitort a masodik kinai—japan haboru (1937-1945), ezért a Kinai
Koztarsasag és a Kinai Szovjetkoztarsasag névlegesen 6sszefogott a japanok ellen, ez-
zel pedig a szovjetkbztarsasag és annak jegybankja is megszUint. Mikozben belharcok
folytak és Japannal is haboruztak, a kinai fizetéeszkozok elértéktelenedtek, hatalmas
inflacio keletkezett, a kinai gazdasag hanyatlasnak indult.

A kinai—japan haborut (s egyuttal a masodik vildghaborut) kovetéen a Kinai Kommu-
nista Part és a Kuomintang kozotti ellentét Ujra feléledt. Amerikai és szovjet beavatko-
zassal és hattértamogatassal zajlottak a két fél kozotti targyalasok (és a japanok kapi-
tuldcioja). Azonban az egyezkedések végil nem vezettek sikerhez: 1946-ban elindult a
polgarhaboru Ujabb forduldja. 1948-ra a KKP folénybe kerdilt (Kissinger, 2017, 107. 0.), és
1948. szeptember 26-an kikialtottak az Eszak-kinai Népkoztarsasagot. 1948. decem-
ber 1-jén a Huabei Bank (Huabei Yinhang, #:1t4R417), a Beihai Bank (Beihai Yinhang,
JLitF4R4T) és a North-West Agriculture Bank (Xibei Nongming Yinhang, Pa1bA4¢ BARAT)
0sszeolvasztasaval, a pénzigyminisztérium részeként megalapitottak a mai kdzponti
bankot, a Kinai Népbankot (People's Bank of China, Zhongguo Renmin Yinhang,
rhE A ERA4R4T, PBoC), amely aznap be is vezette a jelenleq is hasznélatos renminbit
(NI, ,a nép pénze") (The People’s Bank of China, 2020a).

Mig Kina zavaros idéket élt meg, addig az Osztrak—Magyar Monarchia békésebb ko-
rilmények kozott fejleszthette a pénziigyi rendszerét, de nem sokaig. Az Osztrak—Ma-
gyar Bank 1892-t6l bocsatotta ki a Monarchia kozos pénzét, az aranykoronat (Magyar
Nemzeti Bank, 2018a, 476. 0.). A jegybank budapesti féintézete szamara 1905-ben, Alpar
Ignac tervei alapjan éptlt meg a mai Magyar Nemzeti Bankként mUikodo épiilet a féva-
ros kozpontjaban, a Szabadsag téren.

5 Azértékéta 23,91 gramm sulyy, tiszta ezlistb6l készlilt korong alapjan hataroztak meg.
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Az elsé vilaghaborut kdvetéen a Monarchia felbomlott, s ezzel a kozos jegybankot is
felszamoltak; a magyar jegybanki feladatokat el6szor a Magyar Kiralyi Allami Jegyinté-
zet latta el, majd 1924-ben megalapitottak a Magyar Nemzeti Bankot (MNB), amelynek
elsé elndke Popovics Sandor lett. Az MNB a devizagazdalkodas felligyelete mellett j
valutat — peng6t — bocsatott ki, atvette az allami szamlak vezetését és az allamados-
sag kezelését, iranyitotta az orszag hiteléletét, és befolyasolta a bankrendszer mikodé-
sét (Magyar Nemzeti Bank, 2018a, 536. 0.).

Egyszintd bankrendszer

1949. oktéber 1-jén Mao Ce-tung kihirdette a Kinai Népkoztarsasag megalapitasat,
ezt kdvetéen pedig — szovjet mintara és Magyarorszaghoz hasonldan, ahol 1947-ben
miniszteri biztosokat jeldltek ki a nagybankok élére, s ezzel megkezddédétt a teljes
bankrendszer allamositdsa — egyszintl bankrendszert hoztak létre, a Kinai Népbank
vezetésével. A PBoC és a kinai bankrendszer 1949-t6l tartd fejl6édése négy periddusra
oszthato fel (The People’'s Bank of China, 2020a). 19481952 k&z6tt a gazdaséag fel-
lenditése volt a cél, 1953 és 1978 kozGtt a jegybank f6 feladata a kinai tervgazdalkodas
tdamogatéasa volt, vagyis az allami vallalatoktél szarmazo bevételek gyUjtése, majd a
koltségvetési tervek szerinti Ujraosztasa. 1979-t6l 1992-ig tartott a jegybank moder-
nizacioja és a kettés bankrendszer kialakitasa, 1992 ¢ta pedig a pénziigyi rendszer
megerdsitése és tovabbi fejlesztése zajlik.

A gazdaség fellenditése érdekében a renminbit (NIX) nevezték ki Kina egyetlen,
forgalomban hasznalhaté pénznemévé, amelyet azoéta is csak és kizarélag a kozponti
bank bocsathat ki. Az orszagos lefedettség érdekében bankfidkokat hoztak Iétre a k-
16nb6z6 tartomanyokban, a kilfoldi bankok kinai tevékenységre vonatkozd engedélyét
megsziintették, a kilfoldi valutak ellenérzését kozpontositottak, és betiltottak a valuta-
kereskedelmet. Emellett a jegybankot kereskedelmi tevékenység folytatasara szolo ha-
taskarrel is felruhaztak (The People’s Bank of China, 2020a). Magyarorszagon a maso-
dik vilaghaborut kovetd hiperinflacio megszintetése érdekében 1946. augusztus 1-jén
Uj pénznemet vezettek be a pengé helyett: a forintot (Magyar Nemzeti Bank, 2013,
51.0). A 20. szdzad kbézepétdl a két tavoli orszaghan a szovjet hatas kdvetkeztében azo-
nos bankrendszer jott 1étre, és mindkettében olyan Uj fizetéeszkozt hoztak forgalomba,
amely a mai napig érvényben van — azonban maguk az orszagok a vilagrendben és a
vildggazdasagban elfoglalt eltérd helylik miatt mashogy fejlédtek tovabb.

1955-ben a renminbit megreformaltak: mig 1949-ben, az elsé kiadasban a legna-
gyobb névértékl papirpénz az 1000-es volt, 1950-re az 5000-es és a 10.000-es, 1953-
ra pedig az 50.000-es cimlet lett, ezért 1955 marciusaban bevontak az elsd kiadast, és
az aprilisban forgalomba kertlt masodik kiadas soran mar csak — 4 nulla ,levagasaval” — 1,
2,3, 5 és 10 renminbi cimletek szerepeltek (The People’s Bank of China, 2020a).

82 Horvath Levente

Kiilligyi Szemle

Modernizacio és a kétszintl bankrendszer

Magyarorszagon mar 1948-ban a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank (1950-t6l: Magyar
Kilkereskedelmi Bank) vette &t — mint az MNB albankja — a kiilkereskedelmi pénzfor-
galommal kapcsolatos tigyeket; szintén 1948-tdl a Magyar Beruhazasi Bankhoz, 1949-
tél az Orszagos Takarékpénztarhoz, 1985-t61 pedig a Budapesti Hitelbankhoz kertiltek
at egyes tevékenységek az MNB-t6! (Vértesy, 2013, 241-242. 0.). Azonban a kétszint(
bankrendszerre torténé atallas még varatott magara.

Kindban 1979-1992 k&zott zajlott le a jegybank modernizacioja és a kettés bank-
rendszer kialakitdsa. 1978-ban Teng Hsziao-ping (Deng Xiaoping, X5/»*F, 1904-1997)
kihirdette a ,reform és nyitas" (Gaige Kaifang, &%) politikat, amelynek keretében
szakitottak a szovjet tervgazdalkodasi modellel, és attértek a szocialista piacgazda-
sagra. A Kinai Népbank és a pénziigyminisztérium kettévalt, a jegybank a kinai allam-
tanacs felligyelete ala kerllt. Emellett a specializalt bankok létrehozasaval megkez-
dédott a bankrendszer modernizaldsa is: 1979 februarjdban a mar emlitett Farmers
Bank of China vette at a kozponti banktdl az agréripari banki tevékenységet; 1979
marciusaban Ujranyitottak a Bank of Chinat, és létrehoztak a kinai allami devizahaté-
sagot (State Administration of Foreign Exchange, Guojia Waihui Guanli, EZRANLEH,
SAFE) (The People's Bank of China, 2020b). Az utébbi két intézmény lett a felelés a
devizatranzakciok és a nemzetkozi Uzleti banki tevékenységek lebonyolitasaért. 1983
majusaban, az épitdipari fejlesztések tdmogatasa érdekében felélesztették a People's
Construction Bank of Chinat (Zhongguo Renmin Jianshe Yinhang, & AR HRAT,
CCB) is, szeptemberben pedig jévahagytak az Industrial and Commercial Bank of China
(Zhongguo Gongshang Yinhang, " E TFi4R17, ICBC) létrehozéasét, hogy az tdmogassa
az ipari és kereskedelmi Ugyleteket (Magyar Nemzeti Bank, 2018a, 598-599. 0.).
A kinai éllamtanacs 1983. szeptember 17-i dontése alapjan a Kinai Népbank 1984. janu-
ar 1-jétél mar csak jegybanki funkciokkal mkodott, kereskedelmi banki tevékenységet
nem folytathatott, ezzel pedig |étrej6tt a kétszintl bankrendszer. Ezt kdvetéen Ujraala-
pitottak az értékpapirpiacot, szamos pénzlgyi vallalat jott Iétre, és tobb kereskedelmi
bankot részvénytarsasagi formaban (Ujra)alakitottak (Komldssy, Kovalszky, Kérmendi,
Lang és Stancsics, 2015, 133-144. 0.).

Magyarorszagon egy kétéves el6készitést kovetden, 1987. januar 1-jén — a kommu-
nista orszagok kozil elséként — allt vissza a kétszintli bankrendszer. Az apparatusuk, a
fiokhaldzatuk, az Ggyfélkorik — kevés kivételtél eltekintve — a Magyar Nemzeti Banktdl
kerllt at az Uj kereskedelmi pénzintézetekhez. 1991. oktéber 21-én szavazta meg az
Orszaggyllés a Magyar Nemzeti Bankrol szold 1991. évi LX. torvényt, amelyet a késéb-
biekben szamos alkalommal modositottak.®

6 A Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2001. évi LVIIIL torvény.
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Az 1990-es évektdl napjainkig

1992-ben kezd&dott, és még napjainkban is tart a kinai pénziigyi rendszer megerd-
sitése és fejlesztése. 1992-ben létrejott a tézsdefellgyelet, 1993-ban pedig a kinai
allamtanacs elfogadta a pénzligyi rendszer megreformalasardl szolo el6terjesztést.
1994-ben a gazdasdagpolitika tdAmogatasara harom allami (policy) bankot — China
Development Bank (Zhongguo Fazhan Yinhang, "F[EkE447, CDB), China Export
and Import Bank (Zhongguo Jinchukou Yinhang, &t #1447, CHEXIM) és China
Agriculture Development Bank (Zhongguo Nongye Fazhan Yinhang, EA Y& FEHRAT,
ADBC) — hoztak létre, elkiilonitve azokat a kereskedelmi bankoktél. 1995-ben meg-
szlletett a jegybanktorvény, amivel a Kinai Népbank mar jogi értelemben is az orszag
kdzponti bankjava valt, és torvény szlletett a kereskedelmi bankok szabalyozasardl is.
1998-ban létrejGtt a biztositasi felligyelet, 2003-ban pedig a Kinai Népbanktol kilonva-
lasztottak a bankfelligyeleti tevékenységet. 2018-ban dsszeolvadt a korabbi bankha-
tésdg és a biztositasi hatdsag, az egyesitett intézmény China Banking and Insurance
Regulatory Commission (Zhongguo Yinhang Baoxian Jiandu Guanli Weiyuanhui,
R ARAT RIS I B B 12>, CBIRC) néven, a kordbbi bankhatdsag vezetGjének az
iranyitasaval folytatta a mikodését. Emellett valtozott az intézmények kozotti feladat-
megosztas is: a jegybank a pénzlgyi stabilitdshoz kapcsolodd feladatokat vett at a
bankhatdsagtol. A két intézmény kozotti egylttmikodést erésitette, hogy a CBIRC ve-
zetbje, Kuo Su-csing (Guo Shuging, Z8#1%) a Kinai Népbank parttitkara és alelntke is
lett egyben (The People's Bank of China, 2018).

Mara a vilag négy legnagyobb markaértékkel rendelkezd bankja kinai, de az elsé tiz-
ben még egy kinai szereplé is megjelent (3. tablazat).

Kindban a ,reform és nyitas" politikajat kdveté gazdasagi és pénzligyi fellendilésnek,
valamint a kilsé befolyastdl fiiggetlen, 6nallé orszagga valasnak kdszonhetéen a pénz-
Ugyi reformok viszonylag gyorsan végbemehettek. Ellenben Magyarorszag, amelynek
gazdasagaban az 50 éves szovjet hatas mély nyomot hagyott, a rendszervaltast kove-
téen komoly visszaeséssel, magas munkanélkiiliségi és inflacios rataval nézett szembe,
s az 1990-es években tobb bankvalsag is végigsoport a kelet-kozép-eurdpai régidban.
Hazankban 1994-ben kezd&dott meg a bankok privatizacidja, és 1997-re le is zarult;
ennek kovetkeztében a magyar és a régiés bankrendszerekben a kilfoldi tulajdoni arany
tulsulya lett megfigyelheté (Banai, Kiraly és Varhegyi, 2010, 9—10. 0.). Magyarorszagon
az unios normaknak megfeleld elsé jegybanktdrvényt csak 2001. junius 19-én fogadta
el az Orszaggydlés (Magyar Nemzeti Bank, 2020a); ez biztositotta a jegybank fligget-
lenségét, tovabba az arstabilitas elérését és fenntartasat jeldlte meg az MNB legfonto-
sabb céljanak. A jegybank e cél veszélyeztetése nélkiil tamogathatja a pénziigyi rend-
szer stabilitasat és a kormany gazdasagpolitikajat.
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A 2013 oktéberében hatalyba lépett Uj jegybanktorvénnyel — a Magyar Nemzeti Bank-
rol szol6 2013, évi CXXXIX. torvény —az MNB mind a jogositvanyait, mind a szervezetét
illetéen béviilt, ugyanis hozza kertilt 4t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének
(PSZAF) a feladatkore, azaz a pénz-, a téke- és a biztositasi piac felligyelete is. A fel-
tgyeleti jogkor integralasa mellett a szanalashoz kapcsolddo hatésagi feladatok ellata-
sa, valamint a makroprudencialis jogositvany széles hataskorrel ruhdzta fel a jegyban-
kot (Magyar Nemzeti Bank, 2019a).

3. tablazat’
A vilag tiz legnagyobb markaértékd bankja

A vilag 10 legnagyobb markaértéki bankja

1. |ICBC kinai 79,8 milliard USD
2. |China Construction Bank kinai 69,7 milliard USD
3. |Agriculture Bank of China kinai 55,0 milliard USD
4. |Bank of China kinai 50,9 milliard USD
5. |Wells Fargo amerikai 39,9 milliard USD
6. |Bank of America amerikai 36,6 milliard USD
7. | Citi Bank amerikai 36,4 milliard USD
8. |JP Morgan Chase Bank amerikai 36,3 milliard USD
9. |China Merchant Bank kinai 22,4 milliard USD
10. |HSBC angol 20,1 milliard USD

A 21. szazadban a vildg pénzlgyi rendszerében a digitalizacio is fontos szerepet kap:
napi szinten lehet olvasni hireket a fintech fejlesztések legujabb eredményeirél. A kinai
pénzlgyi rendszer e téren is az elsé helyre keriilt: az Alipay és a WePay a fintech vilag
vezet6 vallalata lett (Kajdi, 2017). Emellett a Kinai Népbank is folyamatos fejlesztéseket
hajt végre, hogy elindithassa a vilag elsé jegybanki digitalizalt pénzét. A kinai bankrend-
szer torténelmi attekintésekor a 2012-t6l napjainkig tarté szakaszt néhany éven belll
mar az 5. periédusként, a fintech fejlesztések fejezeteként jellemezhetjiik majd.

Politika iranyitotta pénziigyi kapcsolataink 1949-1990 kozott

1949-ben létrej6tt a Magyar Népkoztarsasag és a Kinai Népkoztarsasag, s mindketten
a szovjet blokkhoz tartoztak. Ugyanabban az évben hazank részvételével megalakult a
Kblcsonos Gazdasagi Segitség Tanacsa (KGST), amelyben 1962-ig a Kinai Népk&ztar-
sasag megfigyel6i statusszal volt jelen. A szocialista allamok, kiilonosen a KGST-tag-
orszagok gazdasagi egylttmUkodése harom részbél allt: a tervkoordinacié rendszere,

7 Forras: Brand Finance, 2019.
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a kulkereskedelmi egylttmUkodés rendszere, a valutaris-pénzigyi egylttmUkodés
rendszere (Magyar Nemzeti Bank, 1977, 280. 0.). Az orszagok kozétti kliringszamlak
valutdja az orosz rubel lett.

Magyarorszag 1955-re sulyos pénzlgyi helyzetbe kertilt, amelynek kezelése érdeké-
ben a szovjet, a lengyel, a roman és a csehszlovak kdzponti bankok tamogatasa mellett
a Kinai Népbank 2 millié angol font kdlcsont folydsitott.

Az 1956. évi magyar forradalom és szabadsagharc gazdasagi kbvetkezményeinek a
felszamolasara, a termelés Ujrainditasara és az ellatas biztositasara a szocialista orsza-
gok 1956 vége és 1957 eleje kozGtt hatalmas kdlcsonoket nyujtottak Magyarorszagnak.
Csou En-laj (Zhou Enlai, &>k, 1898-1976) kinai miniszterelntk az 1956. november
6-an Kadar Janosnak cimzett levelében (MOL VII.) idvozolte az Uj kormany megala-
kulasat, az ,ellenforradalom” leverését, és 30 millié rubel® értékl anyagi és pénzbeli se-
gély nyujtasardl biztositotta a magyar kormanyt. Errél a kinai part szécsove, a Zsenmin
Zsipao (Renmin Ribao, ANR:HHK%) 1956. november 8-an, az elsé oldalon adott tdjékozta-
tast a kinai népnek (Zsenmin Zsipao, 1956, 1. 0.).

A Kinai Népkoztarsasag a tovabbiakban is tamogatta a magyar kormanyt: sszessé-
gében 100.000.000 rubelt® ér6 konvertibilisvaluta-kélcsont — a szocialista orszagok ko-
zGtt a Szovjetunidé utan a méasodik legnagyobbat (4. tablazat) — nyujtott (Magyar Nem-
zeti Bank, 2004, 251. o., Kiss, 1961, 281. 0.), amit Csou En-laj az 1957. januéar 5-én tett
magyarorszagi latogatasa soran jelentett be.

4. tablazat'®
Az 1956-0s forradalom utan a szocialista dllamok altal nyujtott kdlcsondk
Aruszallitas formajaban nyujtott hitel

A hitel értéke Forintra atszamitva  Mai értéken
Bulgaria 7.000.000 rubel 20,6 millio Ft 2,3 milliard Ft
Csehszlovakia 90.000.000 rubel 264,17 millid Ft 29,3 milliard Ft
Lengyelorszag 40.000.000 rubel 117,4 millio Ft 13,0 milliard Ft
NSMEBREMEEANYE | oo orm 5w 1761 millio Ft | 19,5 milliard Ft
Koztarsasag
Romania 40.000.000 rubel 117,4 millio Ft 13,0 milliard Ft
Szovjetunio 635.000.000 rubel 1.863,6 millio Ft | 206,7 milliard Ft
Valutakolcson
A hitel értéke Forintra atszamitva  Mai értéken
Kinai Népkoztarsasag| 100.000.000 rubel 293,56 millio Ft 32,5 milliard Ft
Szovjetunio 240.000.000 rubel 704,3 millio Ft 78,1 milliard Ft

8 Mai értéken 10,5 milliard forint kordl. (1956-ban: 100 ORB = 293,48 HUF, 30 millié ORB = 88.400.000 HUF.)
9 Mai értéken 32,5 milliard forint kordil.
10 Forras: Magyar Nemzeti Bank, 2004, 248. o.
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A szocialista allamok jegybanki munkatarsai 1956-t6l sorozatosan latogattak egy-
mast, s e tanulmanyutak keretében kolcsonds tajékoztatast adtak a jegybankjaik mako-
désérdl, felépitésérél. Az 1960-as évek elején azonban a szovjet és a kinai kommunista
part kozotti ellentéthdl kifolydlag a Magyar Nemzeti Bank kiildGttei mar nem keresték fel
Kinat, s az ottani jegybankokkal valé kapcsolattartas befagyott (Magyar Nemzeti Bank,
2013,131. 0).

Akinai kulturdlis forradalom (1966—1976) alatt a két orszag relacidja megromlott; Kina
1966 és 1969 kozott nem is nevezett ki nagykovetet Budapestre. 1970-t6l az orszagaink
viszonya normalizalodott, de az allam- és partkozi kapcsolatok csak 1980-t¢l éledtek
Ujra, a két orszag vezetéi eréfeszitéseinek koszonhetden, s akkor az egylttmukodési te-
riletek politikai alapon ismét kiszélesedtek (Embassy of the People's Republic of China
in Hungary, 2004).

A kinai ,reform és nyitas" politika 1978-as elindulasat kdvetéen a kinai reformpoliti-
kusok, koztlik Teng Hsziao-ping is nagy figyelmet forditott a magyarorszagi Uj gazda-
sagi mechanizmus tapasztalataira, igy tobb kinai allami vezetd, kozgazdasz és szak-
érté utazott Magyarorszagra. 1983 szeptemberében a kinai pénziigyminiszter-helyet-
tes és delegacioja kéthetes tanulmanyuton vett részt az orszagban (Zsenmin Zsipao,
19834, 3. 0.), amelyrdél tanulmanyt is publikaltak a pénzlgyi szaklapban (Economic
Research Journal, 1984), és kilon konyvet is kiadtak ,A magyar koltségvetési rendszer
és az adoigazgatas” (59 F FIIHBUAHI I ECE #1) cimen a China Financial and Economic
Publishing House kiadénal 1984-ben. Magyarorszag a Nemzetk6zi Valutaalaphoz valé
1981-es csatlakozasa idején az 1979-es masodik olajvalsag, a vildaggazdasagi valsag
és egyéb vilagpolitikai fordulatok (szovjet katonai beavatkozas Afganisztanban, iraki—
irani haboru, lengyel rendkiviili allapot stb.) kdvetkezményeként likviditasi problémak-
kal klizdott. Kadar Janos és a kinai vezetéssel ugyancsak j6 kapcsolatokat apolo volt
jegybanki alelnok, Fekete Janos kozbenjarasanak koszonhetéen 1982 augusztusaban
a Kinai Népkoztarsasag 100.000.000 amerikai dollaros*® hitelt nydjtott Magyarorszag-
nak, hogy az befizethesse a Nemzetkdzi Valutaalapba a kvotajat (Magyar Nemzeti
Bank, 2004, 485. 0.).

1983 novemberében Timar Matyas jegybankelndk (1975-1988) vezetésével az MNB
delegécidja Kindba latogatott, ahol Tien Csi-jiin miniszterelnok-helyettes (Tian Jiyun,
H4l 2, 1983-1993) is fogadta éket (Zsenmin Zsipao, 1983b, 4. 0.). Egy évvel késébb LU
Pej-csien kinai jegybankelndk (Lv Peijian, E5546, 1982-1985) és delegacidja Eurdpaba
utazott, ahol az olasz, jugoszlav és roman jegybankon kiviil a Magyar Nemzeti Bankba
is ellatogatott (Zsenmin Zsipao, 1984, 4. 0.).

11 Mai értéken 117,3 milliard Ft (1982. augusztusaban 1 USD = 38,3 Ft, 100 millié USD = 3.830.000.000 Ft.
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1985 juniusaban az Agricultural Bank of China meghivasara Fekete Janos magyar
jegybankelnok-helyettes és delegacidja tett latogatast Kinaban. Li Peng miniszterelnok-
helyettes'? (Li Peng, Z=f, 1983-1987) mellett Jao Ji-lin miniszterelndk-helyettes (Yao
Yilin, WAk, 1979-1993) és Csen Mu-hua jegybankelnok asszony'® (Chen Muhua, [%%=4E,
1985-1988) is fogadta ket (Zsenmin Zsipao, 1985a, 4. 0.; Zsenmin Zsipao, 1985b, 4. 0.).
1986-ban és 1987-ben a Zsenmin Zsipao napilap beszamolt a Magyar Nemzeti Bank
delegécidjanak kinai Utjardl és az ottani magas szint( fogadtatasardl (Zsenmin Zsipao,
1986, 4. 0.; Zsenmin Zsipao, 1987a, 4. 0.).

Az 1987. junius 4-21. kozotti kozép- és kelet-eurdpai utjan Csao Ce-jang kinai mi-
niszterelnok (Zhao Ziyang, BX45FH, 1980-1987) Lengyelorszag, az NDK, Csehszlovakia
és Bulgaria mellett Magyarorszagra is elldtogatott (Zsenmin Zsipao, 1987b, 1. o.; Nép-
szabadsag, 1987, 1. 0.; Zsenmin Zsipao, 1987c, 1. 0.). A magyarorszagi Utja kapcsan a
kinai partlap beszamoldt kdzolt a magyar bankrendszer reformjardl, azaz az egyszint(
bankrendszernek az 6t kereskedelmi bank |étrehozasaval tortént kétszintlivé alakula-
sardl (Zsenmin Zsipao, 1987d, 7. 0.). 1987 oktdberében pedig Kadar Janos latogatott el
— 30 év utan elészor — Kinaba, ahol Teng Hsziao-ping mellett Csao Ce-jang miniszter-
elndk és a tobbi orszagos vezetd is fogadta a magyar delegaciot, amelynek Medgyessy
Péter akkori pénziigyminiszter (késébbi miniszterelnok) is a tagja volt. Oktdber 27-én
Csen Mu-hua jegybankelndk asszony Pekingben fogadta Demcsék Sandort, a Magyar
Kilkereskedelmi Bank elnckét (Zsenmin Zsipao, 1987e, 3. 0.).

1988 majuséaban Li Kuj-hszien jegybankelnck (Li Guixian, Z= 51, 1988-1993) és pénz-
Ugyi delegacidja utazott Magyarorszagra, Romanidba és Csehszlovakidba (Zsenmin
Zsipao, 1988, 2. 0.). 1990. november 1-jén Csiang C6-min kinai dllamfé (Jiang Zemin,
YLFER, 1993-2003) és Li Kuj-hszien jegybankelnok Pekingben fogadta Medgyessy Pé-
tert, a Németh Miklds vezette kormany gazdasagi tigyekkel megbizott miniszterelnok-
helyettesét (1980—1990) (Zsenmin Zsipao, 1990, 4. 0.), j6llehet 1990. majus 23-an mar
felallt a rendszervalté Antall-kormany.

A két tavoli orszagot a kommunizmus eszméje és a Szovjetunidval valé kapcsolat
hozta 0ssze. Budapest és Peking hasonloan mdkodtette a gazdasagi és a pénziigyi
rendszerét: az utdbbiban a politikanak, s igy a pénzlgyi kilkapcsolatoknak is nagy
szereplik volt. Ebben az idében féként a jo partkapcsolatoknak koszonhetéen voltak
pénzlgyi egyuttmuikodések a két orszag kozott. A ,kommunista" orszagok kozil elsé-
ként Magyarorszag inditotta el a pénzligyi rendszer reformjat, s azt a kinai vezeték és
szakemberek folyamatosan tanulmanyoztak. A jelenlegi kinai gazdasagi és pénziigyi
vezetdk is sokszor felemlegetik, hogy a magyar reformokbdl igen sok ihletet nyertek a
kinai pénziigyi rendszer alakitasahoz.

12 1988-t61 1998-ig a Kinai Népkoztarsasag miniszterelnoke.
13 1978-1982 kozott a Kinai Népkoztarsasag miniszterelnok-helyettese.
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Ezzel le is zarult a magyar—kinai pénzligyi kapcsolatok elsd, a politikai kapcsolatok
mentén fejl6dott szakasza. Az 1980-as években kialakult relaciok a késébbiekben nagy
segitséget jelentettek a két orszag kozti pénziigyi egylttmdkodések felélénkitésében.

A pénzligyi rendszerek valtozasainak évei, 1990—2000

A hideghaborut és a Szovjetunié bukasat kdvetéen nagy valtozasokon ment keresztiil
Magyarorszag és Kina is. A Tienanmen téri események (1989) és azok kdvetkezmé-
nyeként a ,kinai fenyegetés" gondolatnak az elterjedése rossz fényt vetett Kinara a
nemzetkozi porondon, ezért aktiv szerepvallalasba kezdett a nemzetkozi szervezetek-
ben, és tdmogatta a multilateralis kapcsolatokat, hogy a diplomaciai lépéseivel meg-
szlintesse a rola kialakult ellenségképet (5. tablazat).

5. téblazat'
Kina multilateralis kapcsolatai az 1990-as évektdl

Datum Multilateralis kapcsolat

1991. november | Csatlakozas az APEC-egyiittmUkodéshez
1991 Kina—ASEAN-parbeszéd elinditasa
1992 Nagy-Mekong Régio EgylittmUkodés
1996 A ,sanghaji 6tok" egytttmukodés elinditasa
1996 Az elsé Azsia—Eurdpa-talalkozd
1996 Kozép-azsiai Regionalis Gazdasagi Egytittmikodés
2000 Kina—Afrika EgyittmUkodési Forum
2001 Csatlakozas a WTO-hoz
2002 Azsiai Egylttmiikodés Parbeszéde
2004 Kina—Arab Allamok Egyiittmukddési Foruma

Magyarorszagon 1990-ben elindult a rendszervaltas, 1991-ben felbomlott a Varséi
Szerz6dés és a KGST, emellett a magyar bankrendszer is megreformalas alatt volt. Ha-
zank a Nyugat felé fordult, 1990-ben belépett az Eurdpa Tanacsba, 1995-ben a WTO-
ba, a kovetkezd évben az OECD-be és 1999-ben a NATO-ba, s elsédleges prioritas-
sa valt szamara az euroatlanti integracio. A Szovjetuniotdl valé megszabadulast és a
kommunista rendszer megszUinését kovetéen politikailag nehezen lett volna vallalhato
a tovabbi szorosabb kapcsolattartas Kinaval, igy egy rovid idére lazult a magyar—kinai
relacio. Politikai vonalon ugyanakkor tovabbra is folytatodtak a kdlcsonds magas szintd
latogatasok — évente egy-két miniszteri vagy magasabb szintU talalkozo zajlott a két
orszag kozott, amelyekrél a Zsenmin Zsipao be is szamolt —, azonban ez a kapcsolat a
korabbi évekbelihez vagy éppen a maihoz képest elenyészé volt.

14 Forras: Ministry of Foreign Affairs of the People's Republic of China, 2020.
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Az 1950-t6l 1990-ig tartd idészakban a kormanykozi megéllapodasoknak megfelel-
en a két orszag kozotti kereskedelmi elszamolas szamlavezetéses modszerrel tortént,
azonban 1991-ben attértek a készpénzes kiegyenlitésre; ezt kdvetéen a kétoldalu ke-
reskedelmi forgalom egy idére jelentésen csokkent, de hamarosan évrél évre névekvé
tendenciat mutatott.

Az 1990-es években — ahogy azt a két orszag pénziigyi rendszerének a bemutata-
sandl is lathattuk — Kina gyors gazdasagi és pénziigyi fejlédésben volt, mig Magyaror-
szagon a rendszervaltas gazdasagi visszaeséssel jart. Az 1990-es évek el6tt Kina még
kozelrdl és részletesen tanulmanyozta a magyar pénziigyi reformokat, utdna mar csak
tavolrdl, a rendszervaltas gazdasagi hatasai miatt figyelte szakmai szemmel Magyar-
orszagot.

A pénzligyi kapcsolatok feléledése, 2000—2010

A 2000-es évek elsé évtizedében a két orszag kozotti kapesolatok feléledtek, Kina kez-
dett felfigyelni a régidra és Magyarorszagra is. Medgyessy Péter miniszterelnok, aki
1987-ben pénzligyminiszterként (Kadar Janossal), majd 1990-ben miniszterelndk-he-
lyettesként mar jart Kindban, 2003 augusztusaban hivatalos latogatast tett Pekingben,
ahol a legmagasabb szinten fogadtak Zsenmin Zsipao, 2003a, 1. 0.; Zsenmin Zsipao,
2003b, 1. 0.). 2003-ban Magyarorszag megkapta a kinai ADS (Approved Destination
Status) statuszt (Zsenmin Zsipao, 2003c, 4. 0.), ezzel a kinai turistak megindulhattak
Magyarorszagra. Egy évre ra mar kozvetlen repiiléjarat is indult Budapest és Peking
kozott (Zsenmin Zsipao, 20044, 6. 0.). 2004-ben Hu Csin-tao kinai dllamfé érkezett Ma-
gyarorszagra (Zsenmin Zsipao, 2004b, 1. 0.; Zsenmin Zsipao, 2004c, 1. 0.), majd 2005
majusaban Medgyessy Péter (mar volt miniszterelnokként) utazott Kindba. Gyurcsany
Ferenc miniszterelndk 2005 szeptemberében (Zsenmin Zsipao, 2005a, 1. 0.; Zsenmin
Zsipao, 2005b, 1. 0.) és 2007-ben (Zsenmin Zsipao, 2007, 1. 0.) utazott a tavol-keleti
orszagba. A miniszterelnoki latogatasok mellett egyre tobb miniszteri és szakmai tar-
gyalas zajlott a két orszag kozott.

A magas szintU targyaldsoknak és a mar régi j6 személyes kapcsolatoknak kdszon-
hetéen a Bank of China 1997 oktéberében megnyitotta a budapesti képviseletét, s azt
2003 februarjaban, a bank elntke, Liu Ming-kang (Liu Mingkang, XJ#, 2000—2003)
latogatasa soran, innepélyes keretek kdzott a magyarorszagi fidkintézetté nyilvanitot-
tak. 2004-ben a ZTE, majd 2005-ben a Huawei informatikai technoldgiai cég fekte-
tett be hazankban, és innen inditottak el a kelet-kozép-eurdpai kozpontjaik kialakitasat
(Deloitte és Bank of China, 2017, 183. 0.).

Kina a 2000-es évek elején kezdte el a multilateralis kapcsolatait kiépiteni az Azsian
kivili régidkban, igy Eurépaban is. A kelet-kdzép-eurdpai régioban Magyarorszag volt
az egyik lehetséges partnere, amellyel k6zos ,barati” multtal rendelkezett, tovabba az
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akkori magyar kormanyfé és kormanya mar ismerdés volt a kinai vezetés szamara is, to-
vabba part-ideoldgiai szemponthdl is kozel alltak egymashoz. Mindekézben Magyaror-
szag orommel fogadta a kiilfoldi mikodotdke-befektetéseket, mig Kinanak Ujabb piacra
és lehetdségekre volt sziiksége, igy adotta valt a magyar—kinai gazdasagi kapcsolatok
feléledése. Azonban pénzligyi téren az még varatott magara.

Pénzligyi keleti nyitas, avagy a Magyar Nemzeti Bank szerepe a ,keleti nyitas" politikaban

A 2008-2009-es pénziigyi, majd gazdasagi valsag felerdsitette az eurdzona térvesz-
tését, de az Amerikai Egyesiilt Allamok és Nagy-Britannia is hattérbe szorult Kinaval
szemben, tovabba Kina és az azsiai fejl6dé orszagok mar atvették a Nyugat sikerté-
nyezéit (Matolcsy, 2015, 55—57. 0.). Orban Viktor miniszterelndk, a 2008-as gazdasagi
vilagvalsaghdl kilabalas felgyorsitasa érdekében és az Uj vildgrendre vald reagalasként,
2010-ben meghirdette a ,keleti nyitas" politikajat, amelynek keretében a magyar kor-
many az export diverzifikacidjat tlizte ki célul. Magyarorszag béviteni kivanta a felto-
rekvd, gyors gazdasagi ndvekedési Utemet produkald azsiai orszagokba, de legféképp
a Kindba irdnyuld exportot és az onnan érkezé kiilfoldi befektetéseket, ezzel egyre szo-
rosabb kapcsolatok alakultak ki minden teriileten a keleti orszagokkal.

2010-ben megkezddddtt a magyar—kinai pénzlgyi kapcsolatok fejlesztése. Ennek
keretében példaul az OTP Bank és a Kinai Népkoztarsasag kartyatarsasaga, a China
Union Pay 2010 novemberében megallapodast kotott, amelynek értelmében a magyar
hitelintézet 2011 oktoberétdl lehetévé tette a kinai partner kartyainak a bank ATM- és
POS-haldzatan keresztiil torténd elfogadasat.

Azonban Magyarorszag és Kina pénziigyi kapcsolataiban az igazi nyitas csak 2013-
ban jott el, miutan a Magyar Nemzeti Bank élére Matolcsy Gyorgy6t, az addigi nemzet-
gazdasagi minisztert (2010—2013) nevezték ki. A vezetévaltassal ,nemcsak a monetaris
politikai és mas szakpolitikai keretek valtoztak meg jelentés mértékben, hanem az MNB
nemzetkozi tevékenysége is kiszélesedett" (Magyar Nemzeti Bank, 2019a, 152. 0.).
Az U jegybankelnck Magyarorszag sikerének kulcsat mar 2008-ban a kinai kapcso-
latokban, illetve a magyar gazdasagnak az Uj azsiai centrumra fiz6dé haldba vald in-
tegralodasaban latta (Matolcsy, 2008, 312. 0.). Miniszterként is erételjesen tdmogatta
a keleti nyitast, 2013-t6l pedig jegybankelnokként az orszag gazdasagi fellendiilését,
versenyképessége novelését és a pénzligyi stabilitdsa megtartasat szem el6tt tartva
megkezdte a pénzligyi kapcsolatok keleti nyitasat. Orban Viktor a 2019-es Turizmus
Summiton elhangzott nyitobeszédében az alabbiak szerint jellemezte a jegybankelnok
keleti nyitas terén tett torekvéseit: ... Azsiabdl egyre nagyobb kereslet érkezik Eurépéba.
Ebben a versenyben kivalo a pozicionk, ami Szijjarté Péternek és Matolcsy Gyorgynek
koszonhet6 tobbek mellett, mert a keleti nyitas politikajanak &k voltak az atyamesterei.
Ebbe az irdnyba a gazdasagi és diplomaciai kapcsolatok erésddnek...” (Magyarorszag
Kormanya, 2019).
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2013-t0l évrdl évre nétt a Magyar Nemzeti Bank és a kinai jegybank, a kinai fel-
Ugyeleti hatdsagok, a kinai értékpapir-felligyelet (Zhongguo Zhengquan Jiandu Guanli
Weiyuanhui, HEIFAREEEHZ 514, CSRC) és a kinai kereskedelmi bankok — Bank
of China, Industrial and Commercial Bank of China, China Construction Bank, China
Development Bank — kdzotti egylttmukodési projektek szama.

A Magyar Nemzeti Bank — a kontinentalis Eurdpaban elséként — mar 2013-ban 10 milli-
ard renminbi értékd bilateralis devizaswap-keretmegallapodast kétott a kinai jegybank-
kal a két orszag kozotti kiilkereskedelmi kapcsolatok fejlédésének, turbulens idékben a
pénzlgyi stabilitdsnak, valamint az orszagok kozotti diploméciai kapcsolatoknak a ta-
mogatdasara; az egyezményt 2016-ban, majd 2020-ban is megujitottak (Magyar Nem-
zeti Bank, 2020b).

Az MNB 2015-ben meghirdette a Jegybanki Renminbi Programot (Magyar Nemze-
ti Bank, 2015a), amelynek célja a magyar—kinai kapcsolatok fejlesztése és elmélyitése
gazdasagi, pénzlgyi, tudomanyos, ismeretterjesztési és oktatasi téren. A programhoz
kapcsolddoan elindult a Budapest Renminbi Kezdeményezés, amellyel a jegybank egy
kozos platformot hozott létre a magyar—kinai redlgazdasagi és pénzlgyi kapcsolatok-
ban érintett piaci szerepl6k, véllalati és banki dontéshozék szamara. Emellett dontott a
kinai kétvényportfolio kiépitésérdl (Magyar Nemzeti Bank, 2015b), tovabba megallapo-
dast kotott a renminbielszamolasi mechanizmus kialakitasardl, valamint egy Ggynoki
megallapodast arrél, hogy a kinai jegybank az MNB Ugynokeként befektetéseket fog
végrehajtani a kinai bankkdzi kétvénypiacon (Magyar Nemzeti Bank, 2015¢).

A 6 kapcsolatoknak koszonhet6en a kinai jegybank dontott arrdl, hogy a Renminbi
Qualified Foreign Institutional Investors (Renminbi Kvalifikalt Kilfoldi Intézményi Befek-
teték, RQFII) rendszerét kiterjeszti Magyarorszagra is, és 50 milliard renminbis kvotat
biztosit hazanknak (Magyar Nemzeti Bank, 2015¢), tovabba a Bank of Chinat jeldlte ki
Magyarorszag kliring bankjava (Miiller és Kovacs, 2017, 186—192. 0.).

2016-ban tobb egyéb, a pénzlgyi kapcsolatok fejlesztését célzd egylittmikodési
megallapodast is aldirtak a felek. A kinai onshore devizapiacon a kozvetlen renminbi—
forint-kereskedés is elindult. A kdzvetlen RMB/HUF-arjegyzés bevezetése tamogatja a
kétoldalu kereskedelmi és befektetési kapcsolatok fejl6dését, valamint a két devizanak
a hatdron atnyuld elszdmoldsokban és hosszabb tavon térténd hasznalatat (Magyar
Nemzeti Bank, 2016a).

2018 novemberében a Magyar Nemzeti Bank és a kinai jegybank kézGsen szervez-
te meg Budapesten a kinai és kelet-ko6zép-eurdpai orszagok jegybankelndkeinek elsé
csucstalalkozéjat, amelyen a magyar és az Ujonnan kinevezett kinai jegybankelnokaén, Ji
Gangon (Yi Gang, ZHIl) kivil 15 régios jegybank is képviseltette magat (Magyar Nemzeti
Bank, 2018b).

A Magyar Nemzeti Bank keleti nyitasi politikajanak koszénhetéen a mar korabban
meglévé pénzligyi kapcsolatok elmélytiltek, és szamos Ujnak a lehetésége jelent meg.
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A Bank of China 2003-ban létrehozott bankfidkja ma kelet-kozép-eurdpai kdzpontként
mukodik Budapesten, a kérnyezé orszagokban levék pedig a magyarorszagi bank le-
anyvallalataiként tevékenykednek: a bank 2015-ben Bécsben és Pragaban nyitott fiok-
telepet, majd 2016-ban leanyvallalatot alapitott Belgradban, a régiés terjeszkedés ré-
szeként 2019-ben pedig Romaniaban nyitott fiokot.

2018 decemberében a Budapesti Ertéktézsdén (az MNB leanyvallalata) megindult a
kereskedés a Bank of China altal a régioban elséként kibocsatott strukturalt kotvénye-
ivel. A KKE régidban ez volt egy kinai bank altal végrehajtott elsé tézsdei bevezetés
(Budapesti Ertéktézsde, 2018). Emellett tovabbi nagy kinai kereskedelmi bankok is ma-
gyarorszagi bankfidkok létrehozasan dolgoznak.

A Magyar Nemzeti Bank elnoki delegéacidja 16 év utan 2016 januarjaban utazott elészor
Kinaba (Magyar Nemzeti Bank, 2016b) —, hogy részt vegyenek az |. Magyar—Kinai Pénz-
Ugyi Férumon. A magyar jegybankelnok 2017-ben Ujra Kinaba latogatott (Magyar Nem-
zeti Bank, 2017a), mivel a nemzetkdzileg elismert Shanghai Forum 2017-es rendezvényén
nyitébeszéd megtartasara kérték fel. A latogatas soran a helyi Fudan Egyetemen mkodé
Fudan Development Institute és a Shanghai Forum nemzetkozi tanacsadé testiletének
(FDDI International Advisory Board) tiszteletbeli tagjava nevezték ki (Magyar Nemzeti
Bank, 2017b). Ezt kdvetSen a jegybankelnok évente kétszer tett hivatalos latogatast Kina-
ba, hogy ezzel is erésitse a magyar—kinai pénziigyi kapcsolatokat. 2013 6ta olyan magas
rangu nemzetkozi rendezvényekre hivtak meg a magyar jegybankelnokot beszédek tarta-
séra, mint az Egy Ovezet, Egy Ut Férum (Magyar Nemzeti Bank, 2019b), a Lujiazui Forum
(Magyar Nemzeti Bank, 2019¢), a Shanghai Forum (Shanghai Forum, 2017).

A Magyar Nemzeti Bank a pénzligyi relacion kiviil az akadémiai és az oktatasi tertle-
ten is erésitette a magyar—kinai kapcsolatokat: a Kinai Tarsadalomtudomanyi Akadé-
midval (Zhongguo Shehui Kexueyuan, #E+t2Ff}¥F%, CASS) (Magyar Nemzeti Bank,
2017c) és mas kutatokdzpontokkal, tovabba Kina elit felsdoktatdsi intézményeivel,
példaul a pekingi Csinghua Egyetemmel (Qinghua Daxue, j&# K2%) (Magyar Nemzeti
Bank, 2017d) és a sanghaji Fudan Egyetemmel (Fudan Daxue, & H -K%2) (Magyar Nem-
zeti Bank, 2017e; Magyar Nemzeti Bank, 2017f) is szoros kapcsolatokat alakitott ki, az
intézményekkel kozos szakmai férumokat, konferenciakat, workshopokat tartottak.

Az MNB kinai kapcsolatainak fejlesztése szempontjabdl tovabbi kiemelt eseményt je-
lentett, hogy a kinai elndk, Hszi Csin-ping ,Kina kormanyzasarél” cimd muvének 2017.
aprilis 24-i magyarorszagi bemutatdjahoz az MNB székhaza biztositotta a helyszint.

Csou Hsziao-csuan volt kinai jegybankelnokot (Zhou Xiaochuan, /N1, 2003-3018)
2017-ben, a budapesti Kina—Kelet-Kozép-Eurdpa-csucstalalkozéd margdjan Matolcsy
Gyorgy Lamfalussy-dijjal tlintette ki, méltatva ,hosszu szakmai pdlyafutasat, jegybank-
elnokként elért eredményeit és a renminbi nemzetkozivé tétele érdekében végzett eréfe-
szitéseit" (Magyar Nemzeti Bank, 2018c), a dijat Zhou Xiaochuan jegybankelndk Orban
Viktor miniszterelndk jelenlétében vehette 4t a Magyar Nemzeti Bankban.
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2019-ben lnnepelték a magyar—kinai diplomaciai kapcsolatok felvételének 70. év-
forduldjat, amelynek keretében a Magyar Nemzeti Bank tobb kulturdlis rendezvényt is
tartott, tobbek kozott a Shanghai Museummal kbzosen idészaki tarlatot szervezett ,Az
érmék Utja — Kina és Magyarorszag a Selyemuton” cimmel, tovabba kiallitasokon képek
segitségével mutattak be az elmult hét évtized kozos torténéseit (Bdlcs Var, 2019).

2019. julius 11-én Vang Ji (Wang Vi, £3%), a Kinai Népkoztarsasag dllamtanacsosa és
kiligyminisztere is részt vett az MNB altal szervezett megemlékezésen, amelyen be-
mutattak a 70. évforduldra késziilt MNB-emlékérmét is (Magyar Nemzeti Bank, 2019d).

A 2010-ben meghirdetett ,keleti nyitas" politikdnak koszonhetéen — a nyugati kap-
csolatok megtartasaval és tovabbfejlesztésével — U egyiittmikodések alakultak ki,
altalaban a feltorekvé azsiai orszagokkal, de legféképp Kinaval. Mindekdzben Peking
meghirdette a sajat ,nyugati nyitas" politikajat az Ovezet és Ut Kezdeményezés (Belt
and Road Initiative, yidai yilu, —7i—%, BRI) keretében, tovabbé a kelet-kdzép-eurdpai
régidval is létrehozott egy multilateralis egylttmdkodést. E diplomaciai tényezék egy-
beesése, az MNB nemzetkdzi tevékenységének kiszélesitése és az, hogy a magyar jegy-
bankelnok az egyik legnagyobb tamogatdja a ,keleti nyitas” politikanak, tovabba, hogy a
magyar bank kezdeményezésére az egylttmikodéseket konkrét, valtozatos tartalom-
mal toltotték meg, a két orszag kozotti pénziigyi kapcsolatokat megszilarditotta, és egy
Uj szintre emelte.

Osszefoglalé

Magyarorszag és Kina kozott mar a 19. szazadtél mutatkoztak a kozeledés jelei, de a
hivatalos diplomaciai kapcsolatok felvétele csak 1949-ben tortént meg. Az azdta eltelt
70 évben folyamatos volt a két orszag kozotti egyittmikodés.

A masodik vilaghaborut kbvetéen mindkettében tervutasitdsos rendszert vezettek be,
amelyben a piaci mechanizmusok nem jutottak érvényre koztlik, azonban a hasonld
politikai berendezkedésbdl adéddan a bipolaris vildgrendben barati kapcsolatot apoltak,
igy kezdetben a politika iranyitotta a pénziigyi és jegybanki kapcsolatukat. A kinai jegy-
bank tobbszor is tdmogatta Magyarorszag pénzlgyi rendszerét: az 1956-os forradalom
— kinai allaspont szerint ellenforradalom — utan, majd az orszagnak a WTO-ba tortént
belépésekor is.

Az 1990-es években mindkét felet az Uj vilagrendben vald pozicionalasuk kototte le:
Budapest a rendszervaltast kovetéen a nyugati integraciora, Pekig pedig a vilagban Ki-
nardl elterjedt ,ellenségkép” megsziintetésére helyezte a hangsulyt. gy a viszonyuk egy
évtizedre megromlott, am a 2000-es évek elején Ujraéledt: a gazdasaga megerésodése
utan egyre nagyobb hangsulyt kapott Kindban a nemzetkoziesités, és a kelet-kozép-eu-
ropai régiot is elérte a kinai allami vallalat befektetési laza, és tobb allami nagyvallalata
is Magyarorszagon alakitotta ki a kelet-kdzép-eurdpai kbzpontjat.
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A 2008-2009-es valsag tanulsagait levonva, hazank 2010 utan a toébbi orszaggal vald
pénzlgyi, befektetési és kereskedelmi kapcsolatok diverzifikalasat allitotta a gazdasag-
politikdja kdzéppontjaba. Habar 1990, azaz a Szovjetunio felbomlasa utan Magyaror-
szag megszabadult az idegen befolyastdl, a gazdasagi modernizacié azonban nem
csokkentette, hanem novelte a kilfoldtdl, f6leg a Nyugat-Eurdpatdl vald aszimmetrikus
fliggését. E helyzet kiilondsen a téke- és a technoldgiaimport terén nyilvanvalo, és a
valsagot kdvetden az is egyértelmuvé valt mindenki szamara, hogy fliggé helyzetben
soha nem lehet teljes a Nyugathoz térténé felzarkozasi folyamat, hidba volt az csak-
nem 150 éve minden magyar politikai és gazdasagi vezetés eqgyik f6 torekvése. Emellett
azt is felismerték, hogy 2010 utan az azsiai feltorekvé orszagok, féleg Kina gazdasaga
gyors fejlédésnek indult, igy a diverzifikalas egyik f6 iranya a kinai relacié lett. Fontos
tényezé még, hogy a 21. szdzadra a masodik legnagyobb gazdasagi hatalomma Kina
valt, és lassacskan a nemzetkozi arfolyamrendszeren bellli amerikai dominanciat is
megkérddjelezhette, vagy legalabbis redlis alternativat kinalhatott fel a diverzifikalas le-
hetéségeit kutatd orszagok szamara.

Magyarorszag a ,keleti nyitas" politika jegyében szorosabb kapcsolatokra torekedett
Kinaval, mikozben Peking a Kina és a kelet-kdzép-eurdpai orszagok 2012-es alapitasu
egyUttmukodésével és a BRI-vel nyugat felé nyitott. Ennek kdszénhetden a két orszag
érdekei egybeestek, és fontos partnerre leltek egymashan. 2010-tél az egytttmikodé-
sek minden teriileten, igy a pénzligyén is felporogtek.

Ezt a folyamatot erdsitette, hogy az Uj alapokra helyezett Magyar Nemzeti Bank és a
.keleti nyitas” politikat aktivan tamogaté Matolcsy Gyorgy segitségével a magyar—kinai
pénzlgyi egylttmdkodés igen intenzivvé valt, s e téren mind politikailag, mind szakmai-
lag elismerik a magyar jegybankelntk szerepét. Az MNB éltal kezdeményezett pénziigyi,
akadémiai és kulturalis kapcsolatok is jelentésen tdmogatjak a kapcsolatok fejlédését.

A Magyar Nemzeti Bank az egylittmUkodésein keresztil Kina két legfontosabb va-
rosaval — Pekinggel, mint politikai és Sanghajjal, mint pénziigyi kdzponttal — is igen
komoly, szerteagazé kapcsolatot épitett ki. A pénzligyi kapcsolatok, a mas teriileteken
kialakultaktdl eltéréen, nemcsak politikai jelleglek, de megszolitjdk a piaci szerepldket
is, s ezzel javitjak a két orszag kozotti 0sszekottetést, és lehetévé teszik a pénziigyi
egyuttmudkodeés konkrét tartalommal valé megtoltését is.

A magyar—kinai pénzlgyi kapcsolat nem csupan a tobbi egytttmikaodési terdlet kozUl
emelkedik ki az eredményeivel, hanem a kelet-kdzép-eurdpai régid tobbi orszagaéhoz
képest is igen sikeresnek mondhatd.

A magyar kormany az Uj vilagrend kialakulasara reagalva a 2008-as gazdasagi vi-
lagvalsagot kovetéen — a ,keleti nyitas” politika keretében — a gazdasagi és pénzlgyi
kapcsolatok diverzifikacidjat tlzte ki célul. Ennek tdmogatasaként az MNB szamos
Uj kapcsolatot épitett ki kinai pénzlgyi intézményekkel, kutatékézpontokkal. Hogy a
Jkeleti nyitas" j6 irany volt-e, és sikeresnek bizonyult-e, azt a koronavirussal terhelt
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napjainkban is érzékelhetjik. A magyar—kinai légihidon keresztl folyamatosan érkez-
nek az orvosi eszkdzok Magyarorszagra: a kinai kormany szazezer, az MNB partne-
rei — a China Construction Bank (Magyar Nemzet, 2020), a Bank of China és a Fudan
Egyetem (Magyarorszag Kormanya, 2020) — tobb tizezer maszkot, védéfelszerelést és
lélegeztetégépet kiildott Budapestre.
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Valsag utan, valsag elott

A visegradi négyek munkaerépiacanak

és versenykepességének alakulasa az elmult évtizedben
After Crisis, Before Crisis

Developments in the Labour Market and Compatitiveness of the Visegrad
Four over the Past Decade

Karacsony Péter, Gaalova Krisztina és Vasa Laszlo

Osszefoglalé: A Visegradi Eqylittm(kodés orszagai, azaz a V4-ek (Cseh Koztarsasag, Ma-
gyarorszag, Lengyelorszag és Szlovakia) gazdasagi ndvekedését a szovjet befolyds 1989-es
csokkenése inditotta el, majd a V4-nek az Eurdpai Unidhoz valé 2004-es csatlakozasa révén
folytatédott. Ugyanakkor az egyik legfontosabb és maig megoldatlan problémajuk ezen orsza-
goknak a munkaerépiaci kiszolgaltatottsaguk. A jelen tanulmanyban a visegradi négyek munka-
erépiacanak és versenyképességének az alakulasat elemezzik, a 2008-as pénziigyi valsagtol
a koronavirus okozta valsag 2020-as megjelenéséig. A vizsgalataink részeként 6sszehasonlitd
elemzést végeztiink a régié munkaerépiacairdl azok legfontosabb mutatéi (munkanélkdiliség
rata, foglalkoztatottsagi rata, havi minimalbér, havi atlagkereset) segitségével. Tanulmanyunk
utolso részében a szakirodalom alapjan megprobalunk javaslatot tenni a Covid—19 okozta nega-
tiv munkaerdépiaci hatasok hatékony kezelésére.

Kulcsszavak: V4, munkaerépiac, munkanélkliségi rata, foglalkoztatottsagi rata, minimalbér, at-
lagkereset, versenyképesség, Ujjaépités, Covid—19

Abstract: The Visegrad Group (the Czech Republic, Hungary, Poland and Slovakia) have enjoyed
economic growth since 1989 when the Soviet Union's influence decreased. The second
event, which triggered their rapid growth, was the membership in the European Union of all V4
countries in 2004. The most important and still unsolved problem among these countries is
their vulnerability in the labour market. Our study analyses the development of the labour market
and competitiveness of the Visegrad 4 from the financial crisis of 2008 to the crisis caused by
the 2020 coronavirus. Comparative analysis of labour markets in the region was made about
differences in the case of key labour market indicators (unemployment rate, employment rate,
monthly minimum wage, average monthly earnings). In the last part of our study, we attempt
to propose an alternative solution based on literature to effectively equalisation of the negative
labour market effects of Covid—19.

Keywords: \/4, labour market, unemployment rate, employment rate, minimum wages, average
earnings, competitiveness, rebuild, COVID—19
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